Nowo Global Fund

VERKSAMHETSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for QQM Fund Management AB ("Forvaltaren”), 556733-
2860, avger hiarmed arsberéttelse fér perioden 2022-01-01 - 2022-12-31, avseende Nowo Global
Fund ("Fonden”), 515602-8424.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

FONDENS UTVECKLING

Nowo Global Fund ("Fonden”) redovisar en totalavkastning under 2022 om -10,68 procent.
Fondens jamforelseindex sjonk med -2,57 procent och Stockholmsborsen mitt som QMX

Stockholm Benchmark Index sjonk med -20,26 procent.

Arets forvaltningsresultat fir simre #in fondens jimférelseindex, men diversifieringen gjorde att

fonden utvecklas klart bittre &n en ren aktieplacering.

Nowo Global Fund hoér till kategori 4 pa den sjugradiga riskskalan, vilket betyder medelrisk for

bade upp- och nedgangar i andelsvirdet.
FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Nowo Global Funds formogenhet uppgick vid arets slut till 292,9 miljoner kronor, att jaimfora
med 228,2 miljoner kronor vid féregaende arsskifte. Under verksamhetsaret 2022 utgavs andelar
till ett belopp om 150,2 miljoner kronor och andelar till ett belopp om 60,2 miljoner kronor l16stes
in. Till detta kommer arets resultat pa -25,3 miljoner kronor.

MARKNADSKOMMENTAR

2022 var ett hindelserikt och turbulent ar pd manga plan. Inflation och inflationsbekdmpning
var stora fragor under aret. Inflationen var mérkbar redan 2021, men virldens centralbanker
bedémde att den skulle vara 6vergaende. Nir sa inte visade sig vara fallet blev centralbankerna
sent omsider tvungna att agera kraftfullt och snabbt, vilket medféra stora svingningar pa de
finansiella marknaderna. De snabbt stigande rintorna har drabbat aktier och da sérskilt aktier

som ir rantekinsliga, med vinsterna langt i framtiden, till exempel teknologiaktier.

Till detta kan ldggas en oro for effekterna av Rysslands invasion av Ukraina och ett férsimrat
geopolitiskt klimat. Indirekta effekter av kriget &r exempelvis hojda energipriser och hojda
ravarupriser, vilket dimpar hushallens konsumtion och pressar bolagens vinstmarginaler.
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Globala aktier, métt som MSCI World Index (lokal valuta) sjonk med -16,2 procent under aret,
och svenska aktier, métt som OMX Stockholm Benchmark Index sjonk med -20,3 procent under

samma period.

FORVALTNINGSARBETET

Fonden ir en aktivt forvaltad blandfond. Med aktivt forvaltad avses att forvaltningsteamet fattar
egna aktiva placeringsbeslut med malsdttningen att langsiktigt overtriffa jamforelseindexets
avkastning.

Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rintebirande instrument 6ver hela
virlden. For nidrvarande analyseras och handlas 6ver 1000 bolag, och fonden innehar vanligtvis
positioner i drygt 300 bolag. Genom aktiv diversifiering med hjélp av ett stort antal virdepapper
minskas risken fér koncentration till enskilt land eller enskild bransch.

Vid periodens slut hade Fonden innehav i 427 aktier och de storsta branscherna utgjordes av
banker, mjukvara och service samt kapitalvaror. Pa regionniva uppgick fondens USA-exponering
till 34 procent och europeiska aktier utgjorde 35 procent av fondférmoégenheten.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Forvaltaren fick den 18 februari tillstand av Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet samt
tillstaind att ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder. Vidare 6vertog Forvaltaren forvaltningen av Nowo Global Fund per den 1
april 2022, med Jonas Sandefeldt och Ola Bjorkmo som ansvariga forvaltare.

I samband med att Forvaltaren 6vertog forvaltningen bytte fonden férvaringsinstitut fran
Swedbank till SEB.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN

Riskhantering ér integrerat i den fondférvaltning som Forvaltaren bedriver. Vikten av att i en
fordanderlig virld forsta, f6lja och styra en portfolj och dess risker kan inte nog betonas. Risk ar
inte nagot negativt som till varje pris ska undvikas, men risk har inte heller enbart positiva
egenskaper. Risker ska darfér endast tas medvetet och kontrollerat.

Alla finansiella placeringsbeslut ar forknippade med risktagande, och att forvalta kapital ar
darfor intimt férknippat med riskhantering. Vid férvaltningen av fonden tillimpas matematiska
och systematiska marknadsneutrala strategier, och kvantitativa system anvidnds for
portféljkonstruktion, ombalansering samt riskstyrning.

Eftersom fonden ér en global blandfond som placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och

riantebirande instrument far marknadsrisken betecknas som mindre #n i en ren aktiefond.
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Vid periodens utgang hade fonden innehav i noterade aktier, rdntebdrande vérdepapper,
fondandelar samt derivat. Sammantaget kan det for fondens innehav och dess placeringsstrategi
uppsta risker genom till exempel:

1. att kursen pa flera av fondens langa och/eller korta positioner samtidigt utvecklas i
ofordelaktig riktning (marknadsrisk),

2. att en position inte kan omsittas (stingas) i tid till ett rimligt pris (likviditetsrisk),
att en motpart till fonden inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att inte betala

en faststidlld summa eller inte leverera virdepapper enligt Overenskommelse

(motpartsrisk),
4, att en emittent eller motpart stéller in betalningarna (kreditrisk),
5. risker kopplade till forvaltarens verksamhet avseende till exempel beroendet av

kvantitativa beslutsmodeller, modeller for riskmétning, rutiner eller forvaltare

(operationell risk).

Notera att ssmmanstéllningen ovan dock inte gor ansprak pa att vara heltickande.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

QQM Fund Management AB har under 2022 betalat ut 2,1 miljoner kronor exklusive sociala
avgifter, i ssmmanlagd fast ersdttning till sina totalt 4 anstiillda. Av dessa hanfor sig 1,6 miljoner
kronor till férvaltarens verkstillande ledning och sadana anstilllda som visentligen paverkar

riskprofilen f6r Fonden.

Enligt bolagets policy ska alla erséttningar vara marknadsméssiga och frimja bolagets intresse
av att vara en attraktiv arbetsgivare. Pa individniva ska ersittningen bestimmas av
medarbetarens arbetsuppgifter, prestation samt gillande marknadsforhallanden. Ersédttningen
till enskilda anstéllda ska inte motverka bolagets och fondandelsigarnas langsiktiga intressen.

Bolagets verkstillande ledning utgors av verkstdllande direktoren och stéllféretridande
verkstdllande direktoren, tillika ansvarig for forvaltningen. Dessa personer faller under
definitionen for bolagets siirskilt reglerade personal och anses ocksa tillhora kategorin risktagare
da de i tjinsten kan utova ett visentligt inflytande 6ver bolagets riskniva. For att uppna en
effektiv riskhantering samt i syfte att undvika risktagande som &r oforenligt med de forvaltade
fondernas riskprofil och fondbestimmelser tillimpas inte rorliga ersittningar for den
verkstéllande ledningen eftersom de tillhor kategorin risktagare. Annan personal kan omfattas

av rorliga ersittningar.

Ersittningen faststiills i enlighet med bolagets vid var tid gillande erséttningspolicy. Vid den

arliga granskningen av ersittningspolicyn har inga avsteg forekommit.
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DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Enligt fondbestimmelserna har Fonden ritt att handla med optioner, terminer och liknande

finansiella instrument samt riitt att [ana ut virdepapper.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten och rétten att placera i derivatinstrument under aret.

Fonden har under aret inte lanat eller lanat ut aktier.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal Total Jamforelse- Aktivi
formogenhet, kr| varde andelar] avkastning, % index, % risk, %
2022-12-31 292 858 449 171,60 1706 488 -10,78 -2,57 6,67
2021-12-31 228 166 305 192,34 1186 294 24,36 14,62, 6,95
2020-12-31 159 576 023 154,66 1031773 17,46 1,06 2
2019-12-31 105 855 646 131,67 803 922 28,11 U 2
2018-12-31 36 384 570 102,52 354 893 -7,75 g 2)
2017-12-31 4163 026 111,41 37 366 5,20 Y 2
2016-12-31 302 133 105,68 2859 5,90 Y 2
Jamforelseindex: Definierad som 50% MSCI All Country NDTR (SEK) och 50% OMRX Treasury Bill Index.
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
1) Fonden hade inget jamforelseindex 2016 —2019-12-31.
2) Fonden hade inget jamforelseindex 2016 — 2019-12-31. Uppgiften baseras pa 24 manaders data varfor
forsta maojliga berdkningen kan goras per 2021-12-31.
Nyckeltal
2022-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 11,44 %
Totalrisk fér jamférelseindex 24 mén % ? 5,73 %
Aktiv risk 24 man % 3 6,67 %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % 5,34 %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren % 9,02 %
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast 0,9%
Forvaltningsavgift, rorligt 10%
Transaktionskostnader kr 361 437 SEK
Transaktionskostnader % 0,03 %
Analyskostnader kr n/a
Analyskostnader % n/a
Arlig avgift % 0,7121 %

Insattnings- och uttagsavgifter

Forvaltningskostnad
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Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10,000 SEK 167,22 SEK
Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 SEK 11,51 SEK
Omsattning

Omsattningshastighet ggr 2,19 ggr
Omséttnings genom nérstaende vardepappersbolag n/a

Riskbed6mning derivat enligt atagandemetoden

Hogsta havstang % n/a
Lagsta havstang % n/a
Genomsnittlig havstang % n/a

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras
pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24
manaderna.
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Réantekostnader
Ovriga kostnader
summa kostnader

Arets resultat
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Not 2022-01-01-
2022-12-31

-29 258 676
-1 898 347
30 802
5774979
1410470
280 534
-23 660 238

-473 095
-114 308
-1 069 464
-1 656 867

-25 317 105

2021-01-01-
2021-12-31

41098 671
227 969
1490

2 457 450
48 798

43 834 378

-3415 735
-34 083
-258 256
-3708 074

40 126 304
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper 256 573 143 212 177 915

Fondandelar 24 306 880 3057 900

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde 5 280 880 023 215 235 815

Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 333 839 13 043 769

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 5457 971 121 840

Summa tillgangar 298 671 833 228 401 424

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 5340 306 -

Ovriga skulder 3 473 078 235119

Summa skulder 5813 384 235119

Fondférmodgenhet 4 292 858 449 228 166 305
Poster inom linjen Ingal Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsberéttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av vardepappersfonder.

Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) vardepappersfonder samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvéarde enligt
féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Ominte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Affarer som annu inte gatt till likvid
Upplupen andelsinlésen

Ovrig upplupen intakt

Upplupna utdelningar

Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Upplupen utlandsk kupongskatt
Upplupen forvaltningsavgift
Inlésenavgifter

Ej likviderade vardepappersaffarer

Not 3 Ovriga skulder

Skuld for ej likviderade uttag ur fonden
Inséttningar annu ej med i nav
Ovrig skuld

Not 4 Forandring av fondférmdégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning
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2022-12-31

5138 607
225 087
32 002
62 275

5457 971

2022-12-31

7 965
220 200
86 643
5025 498

5340 306

2022-12-31

460 043

13035

473 078

2022-01-01-
2022-12-31

228 166 305
150 185 405
-60 176 155
-25 317 105

292 858 450

2021-12-31

119 240

2 600

121 840

2021-12-31

2021-12-31

211 984
23135

235119

2021-01-01-
2021-12-31

159 576 023
82 785 787
-54 321 809
40 126 304

228 166 305
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Not 5 Finansiella Instrument

Per 2022-12-31 innehades fdljande finansiella instrument.

Overlatbara virdepapper Valuta Antal Marknadsvarde  Andel
7C Solarparken Ord Shs EUR 21490 1023943,79  0,35%
Abbott Laboratories Ord Shs usb 300 343424,22 0,12%
AbbVie Ord Shs usD 600 1011035,39 0,35%
Accenture Ord Shs Class A usD 300 834678,19 0,29%
Acciona Ord Shs EUR 89 170717,37  0,06%
Accor Ord Shs EUR 533 138875,59  0,05%
Addtech Ord Shs Class B SEK 5026 747366,20  0,26%
Adobe Ord Shs usD 100 350889,74 0,12%
ADVA Optical Networking Ord Shs EUR 1157 284807,02 0,10%
Aeroports De Paris Ord Shs EUR 338 472207,47 0,16%
Aixtron Ord Shs EUR 677 203742,41 0,07%
Aker BP Ord Shs NOK 1604 521507,56  0,18%
Aker Solutions Ord Shs NOK 9677 386947,61 0,13%
Aktia Bank Ord Shs Class A EUR 3497 398802,94 0,14%
Alcon Ord Shs CHF 267 190252,71  0,06%
Ald Ord Shs EUR 3555 426838,61 0,15%
ALD RTS 13-12-22 EUR 4 62,49 0,0%
Alfa Laval Ord Shs SEK 562 169218,20  0,06%
Alfen Ord Shs EUR 596 559976,98 0,19%
ALK-Abell B A/S DKK 3781 545118,77 0,19%
Allgeier Ord Shs EUR 1999 632379,35 0,22%
ALLIANZ EUR 59 132264,65 0,05%
ALPHABET INCCI A usD 6000 5519686,45 1,88%
Alten Ord Shs EUR 230 299766,09 0,10%
AMERICAN EXPRESS CO usD 190 292703,54 0,10%
American Tower REIT usbD 200 441800,13 0,15%
AMG Advanced Metallurgical Group Ord Shs EUR 579 222253,61 0,08%
Amgen Ord Shs usD 300 821540,55 0,28%
Analog Devices Ord Shs usb 300 513087,48 0,18%
Andritz Ord Shs EUR 195 116521,46  0,04%
Anthem Ord Shs usD 200 1069716,86  0,37%
APPLE usD 8034  10883990,25 3,72%
Aryzta Ord Shs CHF 50626 628638,39 0,21%
ASML HOLDING EUR 22 123678,06  0,04%
Aspo Ord Shs EUR 12575 1150624,64 0,39%
ASR Nederland Ord Shs EUR 821 406301,67 0,14%
Assystem Ord Shs EUR 628 284509,98 0,10%
AT&T Ord Shs usD 6700 1286102,16  0,44%
Atlas Copco Ord Shs Class A SEK 2077 255678,70  0,09%
Audax Renovables Ord Shs EUR 46362 387744,48 0,13%
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Aumann Ord Shs

Aurubis Ord Shs

Austevoll Seafood Ord Shs
Automatic Data Processing Ord Shs
Avance Gas Holding Ord Shs
Avantium Ord Shs

Avanza Bank Holding Ord Shs
Awilco LNG Ord Shs

Axfood Ord Shs

Azelis Group Ord Shs

BAM Groep NV

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Ord Shs

Banco de Sabadell Ord Shs
BANK OF AMERICA
Bankinter Ord Shs
Barco Ord Shs

Barry Callebaut Ord Shs
BAWAG Group Ord Shs
Bayer Ord Shs

BayWa Ord Shs
Beiersdorf Ord Shs
Beijer Ref Ord Shs Class B
Believe Ord Shs

Belimo N Ord Shs
Belships Ord Shs
Beneteau Ord Shs
Betsson Ord Shs Class B
Bewi Ord

Bic Ord Shs

Bike24 Holding AG
Biomerieux Ord Shs
Biotage Ord Shs

BNP PARIBAS

Boliden AB

Bollore Ord Shs

Borr Drilling Ord Shs

Borussia Dortmund GmbH & Co KGaA

Bravida Holding Ord Shs
Brenntag Ord Shs

Bristol Myers Squibb Ord Shs
Broadcom Ord Shs

Brunel International Ord Shs
Bucher Industries Ord Shs
BW Energy Ord Shs

BW Offshore Limited
CaixaBank Ord Shs

Camurus Ord Shs

CapMan Ord Shs

EUR
EUR
NOK
usb
NOK
EUR
SEK
NOK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
CHF
NOK
EUR
SEK
NOK
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
SEK
EUR
NOK
EUR
SEK
EUR
usbD
usb
EUR
CHF
NOK
NOK
EUR
SEK
EUR

1264
130
2890
600
7235
2886
1655
105310
989
2064
15991
9774
44943
2300
7382
1601
10
653
230
404
287
4655
2718
60
35545
2590
6168
4934
554
11041
134
3099
655
678
21417
12288
16840
3484
162
1400
200
7667
137
126
12490
11205
1180
20199

161920,11
110769,73
273297,40
1494312,94
460638,39
117544,15
370058,00
921006,60
282755,10
610794,39
387210,55
614470,45
441724,20
794264,30
516315,13
412324,33
206278,36
362872,74
124025,65
194749,76
343311,62
684750,50
294041,81
297744,60
542683,42
408658,93
522861,36
242131,70
395332,15
473098,38
146415,83
574864,50
389199,92
265267,50
1247501,18
700899,02
696025,08
388117,60
107955,96
1050281,49
1165976,15
819601,60
597650,10
3386,69
331973,48
459120,15
298068,00
609689,85

0,06%
0,04%
0,09%
0,51%
0,16%
0,04%
0,13%
0,31%
0,10%
0,21%
0,13%
0,21%
0,15%
0,27%
0,18%
0,14%
0,07%
0,12%
0,04%
0,07%
0,12%
0,23%
0,10%
0,10%
0,19%
0,14%
0,18%
0,08%
0,13%
0,16%
0,05%
0,20%
0,13%
0,09%
0,43%
0,24%
0,24%
0,13%
0,04%
0,36%
0,40%
0,28%
0,20%

0,0%
0,11%
0,16%
0,10%
0,21%
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Cargotec Oyj

Carlsberg Ord Shs Class B

Cary Group Holding Ord Shs
Caterpillar Ord Shs

Cembra Money Bank Ord Shs
Charles Schwab Ord Shs

Chevron Ord Shs

CHUBB LTD

CIA DE Distribucion Integral Ord Shs
CIGNA ORD

Cisco Systems Ord Shs

Citigroup Ord Shs

Clig Digital Ord Shs

Cloudberry Clean Energy Ord Shs
Coca-Cola Ord Shs

Coface Ord Shs

Comcast Ord Shs Class A
Commerzbank

Compagnie des Alpes Ord Shs
Compagnie Financiere Richemont Ord Shs
Compugroup Medical N Ord Shs
ConocoPhillips Ord Shs

Cool Company

Corbion NV Ord Shs

Corporacion Acciona Energias Renovables Ord Shs
Costco Wholesale Ord Shs
Crown Castle International REIT Ord Shs
CTS Eventim Ord Shs

CVS Health Ord Shs

D/S NORDEN

DAIMLER TRUCK HOLDING AG
DANAHER

Danske Bank

Datagroup Ord Shs

Deere Ord Shs

Delivery Hero Ord Shs
Dermapharm Holding Ord Shs
Deutsche Bank AG

Deutsche Boerse Ord Shs
Deutsche Lufthansa Ord Shs
Deutsche Telekom N Ord Shs
DFDS

D'leteren Group Ord Shs

DKSH Holding Ord Shs

DNB BANK COMMON STOCK
Dno Ord Shs

DREDGING ENVIRONMENTAL & MARINE ENGINEERING

NV
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EUR
DKK
SEK
usb
CHF
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usbD
EUR
NOK
usb
EUR
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
usb
NOK
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
DKK
EUR
usb
DKK
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
EUR
CHF
NOK
NOK

EUR

909
83
1548
300
245
900
1500
400
1687
200
2300
2200
916
23766
1800
2761
400
6241
3615
276
271
1300
4946
2958
1238
200
200
673
800
886
1051
344
3076
211
200
390
326
2181
236
5155
2342
739
160
399
2508
37779

122

419117,72
115016,72
108360,00
749346,08
212487,01
781314,34
2807232,57
920052,01
444261,74
690956,56
1142474,37
1037519,21
257577,45
315077,65
1193836,30
374021,80
145848,68
615349,31
580068,14
373222,85
108803,35
1599455,78
601249,05
1050952,42
499252,92
951957,71
282855,52
447582,55
777331,34
555900,54
339459,60
952004,42
633933,87
148331,99
894110,38
194876,97
136487,30
257680,42
425037,61
446665,03
487077,45
284413,07
319940,94
315900,25
521405,14
477023,95

168808,12

0,14%
0,04%
0,04%
0,26%
0,07%
0,27%
0,96%
0,31%
0,15%
0,24%
0,39%
0,35%
0,09%
0,11%
0,41%
0,13%
0,05%
0,21%

0,2%
0,13%
0,04%
0,55%
0,21%
0,36%
0,17%
0,33%

0,1%
0,15%
0,27%
0,19%
0,12%
0,33%
0,22%
0,05%
0,31%
0,07%
0,05%
0,09%
0,15%
0,15%
0,17%

0,1%
0,11%
0,11%
0,18%
0,16%

0,06%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72



Nowo Global Fund

Duerr Ord Shs

Dufry Ord Shs

DUKE ENERGY CORP

E.ON N Ord Shs

Econocom Group Ord Shs
Edenred Ord Shs

Ekinops Ord Shs

Eli Lilly Ord Shs

Elia Group Ord Shs

Elis Ord Shs

Elkem Ord Shs

Elmos Semiconductor Ord Shs
Elopak Ord Shs

Embracer Group B Ny

Emmi Ord Shs

Encavis Ord Shs

Enento Group Ord Shs
Energiekontor Ord Shs

Engie Ord Shs

Epiroc Ord Shs Class A
Equinor Ord Shs

Ericsson Ord Shs Class B

Erste Group Bank Ord Shs
EssilorLuxottica Ord Shs
Europris Ord Shs

EVS Broadcast EQ Ord Shs
Exclusive Network Ord Shs
Fagron Ord Shs

Fastned Dutch Certificates
FERROVIAL

FLSmidth and Co. Ord Shs
Fraport Frankfurt Airport Services Worldwide Ord S
freenet Ord Shs

Gaming Innovation Group Ord Shs
Gaztransport & Technigaz SA Ord Shs
GEA Group Ord Shs

Genmab Ord Shs
Gerresheimer Ord Shs

Gesco N Ord Shs

Gestamp Automocion Ord Shs
Getlink Ord Shs

GFT Technologies Ord Shs
Gilead Sciences Ord Shs
GOLDMAN SACHS GROUP INC
Gram Car Carriers

Grenke N Ord Shs

Grupo Catalana Occidente Ord Shs
Grupo Ecoener Sau
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EUR
CHF
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
NOK
EUR
NOK
SEK
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
NOK
SEK
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
NOK
EUR
EUR
EUR

747
1445
600
1341
14778
370
4042
400
560
1389
10455
2393
28181
4207
16
2610
938
139
2715
531
2097
36
908
97
3577
874
2947
1542
654
464
501
180
1658
4323
189
973
115
238
400
3718
4148
501
1700
100
3913
626
2963
6354

262735,43
627597,68
644307,50
139671,69
469972,39
210068,36
378867,56
1525801,57
829846,81
214201,31
393465,38
1431262,57
753244,96
198949,03
141293,35
538358,76
223989,90
119431,08
405599,45
100810,35
788740,41
2192,40
302948,54
183140,30
262542,31
216996,77
594552,74
228332,18
280233,98
126696,25
189281,44
76425,62
377791,42
120910,16
210476,77
414751,56
507668,19
166781,71
107569,43
149937,19
693134,32
189796,99
1521724,73
358032,02
678244,48
136772,52
977014,39
324022,55

0,09%
0,21%
0,22%
0,05%
0,16%
0,07%
0,13%
0,52%
0,28%
0,07%
0,13%
0,49%
0,26%
0,07%
0,05%
0,18%
0,08%
0,04%
0,14%
0,03%
0,27%

0,0%

0,1%
0,06%
0,09%
0,07%

0,2%
0,08%

0,1%
0,04%
0,06%
0,03%
0,13%
0,04%
0,07%
0,14%
0,17%
0,06%
0,04%
0,05%
0,24%
0,06%
0,52%
0,12%
0,23%
0,05%
0,33%
0,11%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72



Nowo Global Fund

H&R Ord Shs

H.Lundbeck Ord Shs

Hafnia Ord Shs

Handelsbanken A

HANNOVER RE

Heidelberger Druckmaschinen Ord Shs
Heineken Ord Shs

HELLA KGAA ORD

Hermes International Ord Shs
Hexpol Ord Shs Class B

Holmen Ord Shs Class B

Home Depot Ord Shs

Honeywell International Ord Shs
Hugo Boss N Ord Shs
IBERDROLA

ID Logistics Ord Shs

IMCD Ord Shs

Industria De Diseno Textil Inditex Ord Shs
Indutrade Ord Shs

Infineon AG

ING GROEP NV-CVA

Instalco AB

International Petroleum Ord Shs
Interparfums Ord Shs

Intuit Ord Shs

Intuitive Surgical Ord Shs

Invisio

Ipsen Ord Shs

Ipsos Ord Shs

ISS Ord Shs

Johnson & Johnson Ord Shs
JOST Werke Ord Shs

JP Morgan Chase & Co.

Julius Baer Gruppe Ord Shs
Jungheinrich Pref Shs

Just Eat Takeaway.com Ord Shs
Jyske Bank Ord Shs

KBC Groep Ord Shs

Kemira Ord Shs

Kingfish Company Ord
Kloeckner & Co Ord Shs

Komax Holding Ord Shs
Koninklijke Ahold Delhaize Ord Shs
Krones Ord Shs

KWS Saat Ord Shs

La Francaise de I'Energie Ord Shs
La Francaise Des Jeux Ord Shs

L'Air Liquide Societe Anonyme pour |'Etude et I'Ex

EUR
DKK
NOK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
SEK
usbD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
SEK
SEK
EUR
usb
usb
SEK
EUR
EUR
DKK
usb
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
NOK
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

11593
9174
14413
6895
311
19089
333
226
29
9553
1136
500
100
656
1112
81
328
1287
2230
1048
3680
5816
5128
971
200
100
2285
443
175
1716
1000
443
1991
1270
1446
580
781
287
2739
338
27
210
922
379
1401
475
704
173

778760,92
358718,32
776648,93
724664,50
643748,35
314399,15
326547,31
191787,14
467603,41
1061338,30
470190,40
1646688,73
223444,18
396455,38
135624,07
242232,07
487334,14
356875,53
470753,00
332468,09
467635,10
230488,08
599463,20
602428,97
811656,03
276672,48
376111,00
496800,03
114236,72
379408,56
1841876,56
260016,73
2783856,96
771454,00
428879,31
127822,39
529058,21
192408,23
437975,73
3498,10
2782,35
609868,90
276137,42
444058,65
1002092,91
208834,22
295216,93
255591,21

0,27%
0,12%
0,27%
0,25%
0,22%
0,11%
0,11%
0,07%
0,16%
0,36%
0,16%
0,56%
0,08%
0,14%
0,05%
0,08%
0,17%
0,12%
0,16%
0,11%
0,16%
0,08%

0,2%
0,21%
0,28%
0,09%
0,13%
0,17%
0,04%
0,13%
0,63%
0,09%
0,95%
0,26%
0,15%
0,04%
0,18%
0,07%
0,15%

0,0%

0,0%
0,21%
0,09%
0,15%
0,34%
0,07%

0,1%
0,09%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72



Nowo Global Fund

Landis+Gyr Group Ord Shs
LeoVegas Ord Shs

Leroy Seafood Group Ord Shs
Linde Ord Shs

Lonza Group Ord Shs

Loomis Ord Shs

LOREAL

Lotus Bakeries Ord Shs

Lowe's Companies Ord Shs

LVMH

Majorel Group Luxembourg Ord Shs
Mapfre Ord Shs

Marsh & McLennan Ord Shs
MASTERCARD INC

McDonald's Ord Shs

Medtronic Ord Shs

Merck & Co Ord Shs

Merck Ord Shs

META PLATFORMS INC

Metall Zug P Ord

Metro Ord Shs

Metsa Board Ord Shs Class B
Metso Outotec Ord Shs
MICROSOFT

Mithra Pharmaceuticals Ord Shs
Mobilezone holding Ord Shs
Mondelez International Ord Shs Class A
Mowi Ord Shs

MTU Aero Engines Holding Ord Shs
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft N Ord S
Munters Group

Nagarro N Ord Shs

Naturgy Energy Ord Shs

Neoen Ord Shs

Neste Ord Shs

Nestle Ord Shs

NETFLIX

New Wave Group Ord Shs Class B
NextEra Energy Ord Shs

Nexus Ord Shs

NH Hotel Group Ord Shs

Nibe Industrier Ord Shs Class B
NIKE

NKT Ord Shs

Nokia Ord Shs

NORDEA

Nordisk Bergteknik Ord Shs Class B
Nordnet Ord Shs
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CHF
SEK
NOK
usb
CHF
SEK
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
CHF
usb
NOK
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
usb
SEK
usbD
EUR
EUR

SEK
usb
DKK
EUR

SEK

SEK

SEK

251
2110
2607

100

67
1394
31

5
100
26

826
8700

400

334

400

200
1600

126

720

12
3674
1841
2833
3690
5575
1876

700
1861

210

135
3915

588
1741
1180

813

242

100
5757
2100

172

21731
1799

243

311
2911
5130

12990
4135

184711,61
128710,00
153718,58
340098,10
342380,35
398684,00
115398,34
352613,48
207741,57
197256,00
188949,49
175715,33
690164,13
1210975,91
1099099,30
162072,62
1850947,78
254343,67
903419,34
260526,52
374096,68
180060,12
303859,04
9226960,11
211823,34
324139,20
486457,69
332676,77
473818,78
457951,17
402853,50
725678,54
472275,65
495218,85
390276,84
292419,93
307462,53
1188244,80
1830511,45
107096,30
715341,72
174682,90
296466,84
182712,52
140553,26
572918,40
322801,50
624178,25

0,06%
0,04%
0,05%
0,12%
0,12%
0,14%
0,04%
0,12%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,24%
0,41%
0,38%
0,06%
0,63%
0,09%
0,31%
0,09%
0,13%
0,06%

0,1%
3,15%
0,07%
0,11%
0,17%
0,11%
0,16%
0,16%
0,14%
0,25%
0,16%
0,17%
0,13%

0,1%

0,1%
0,41%
0,63%
0,04%
0,24%
0,06%

0,1%
0,06%
0,05%

0,2%
0,11%
0,21%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72



Nowo Global Fund

Norske Skog Ord Shs
Norva24 Group Ord Shs
Novo Nordisk Ord Shs Class B
NRC Group Ord Shs

NVIDIA CORP

OCI Ord Shs

Odfjell Ord Shs Class A
Okea ASA

OMV Ord Shs

Oracle Ord Shs

Ordina NV Ord Shs

Orexo Ord Shs

Oriola Ord Shs Class B
Orion Ord Shs Class B

Orior Ord Shs

Orkla Ord Shs

Paradox Interactive Ord Shs
PAYPAL HOLDINGS INC
Pepsico Ord Shs

Pernod Ricard Ord Shs

Pfeiffer Vacuum Technology Ord Shs

Pfizer Ord Shs

Philip Morris International Ord Shs

PNE Ord Shs

Porr Ord Shs

PowerCell Sweden Ord Shs
Procter & Gamble Ord Shs
ProlLogis REIT Ord Shs
Prosegur Cash Ord Shs
Publicis Groupe Ord Shs
Quadient Ord Shs
Qualcomm Ord Shs

Raiffeisen Bank International Ord Shs

Rational Ord Shs
Renault Ord Shs
Repsol Ord Shs
Revenio Group Ord Shs
Rexel Ord Shs
Ringkjobing Landbobank Ord Shs
Roche Holding Par Shs
Rothschild Ord Shs
Rubis Ord Shs

RWE Ord Shs

SAAB AB

Sacyr Ord Shs
SAF-HOLLAND Ord Shs
Salesforce.com INC
SalMar Ord Shs
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NOK
SEK
DKK

NOK
usb
EUR

NOK

NOK
EUR
usb
EUR
SEK
EUR
EUR
CHF

NOK
SEK
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
SEK
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
CHF
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
usb
NOK

15459
5785
176
13489
1000
1985
10756
5507
651
1000
9544
12245
5827
411
250
1946
1863
248
1200
115
92
1600
600
1587
632
1222
1000
400
38709
482
2019
400
3522
29
559
1941
675
2453
617
44
481
793
1659
388
5564
3794
500
553

1111510,35
195533,00
247800,74
207962,41

1523757,94
740250,62

1023482,98
201363,62
349412,06
852278,46
412680,51
230940,70
113137,37
234997,24
206673,10
147595,75
395328,60
184162,21

2260425,15
235796,31
176163,91
854822,57
633171,78
378082,55

82934,69
145479,10

1580270,65
470160,76
258300,33
319588,77
310228,78
458524,56
603266,98
179598,54
195083,69
321635,38
290738,74
504742,98
877971,85
144158,01
200469,13
217680,80
769922,71
159351,60
161425,56
373191,26
691238,08
227509,75

0,38%
0,07%
0,08%
0,07%
0,52%
0,25%
0,35%
0,07%
0,12%
0,29%
0,14%
0,08%
0,04%
0,08%
0,07%
0,05%
0,13%
0,06%
0,77%
0,08%
0,06%
0,29%
0,22%
0,13%
0,03%
0,05%
0,54%
0,16%
0,09%
0,11%
0,11%
0,16%
0,21%
0,06%
0,07%
0,11%

0,1%
0,17%

0,3%
0,05%
0,07%
0,07%
0,26%
0,05%
0,06%
0,13%
0,24%
0,08%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72
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SAMPO Oyj A

Sandnes Sparebank Ord Shs
Sanofi Ord Shs

SAP

SBM Offshore Ord Shs

SCATEC SOLAR
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Ord Shs
Scout24 N Ord Shs

Sdiptech Pref Shs

SEB

SECITS Holding AB BTA
Securitas Ord Shs Class B
ServiceNow Ord Shs

Ses Imagotag Ord Shs

Ses Sa FDR

SGL Carbon Ord Shs

Siegfried Holding Ord Shs
Siemens

SIG Combibloc Group Ord Shs
SMA Solar Technology Ord Shs
Smcp Ord Shs

SOCIETE GENERALE

Sodexo Ord Shs

Softwareone Holding Ord Shs
Soltec Power Holdings Ord Shs
Solvay Ord Shs

Southern Co

Spar Nord Bank A/S

Sparebank 1 Helgeland Ord Shs
SpareBank 1 Nord-Norge Ord Shs
Sparebank 1 Ostfold Akershus Ord Shs
Sparebank 1 Ringerike Hadeland Ord Shs
Sparebanken More Ord Shs
Sparebanken Sor Ord Shs
SPAREBANKEN VEST

SPOL SPAREBANKEN

Stabilus Ord Shs

Starbucks Ord Shs

Stellantis Ord Shs
Stmicroelectronics Ord Shs
Stolt-Nielsen Ord Shs

Stora Enso Ord Shs Class R
STORYTEL AB

Suedzucker Ord Shs

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA Ord Shs Class B

SWEDBANK
Swiss Life Holding Ord Shs
Swisscom Ord Shs

EUR
NOK
EUR
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
SEK
SEK
SEK
SEK
usb
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
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DKK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
EUR
usb
EUR
EUR
NOK
EUR
SEK
EUR
SEK
SEK
CHF
CHF

653
6351
516
224
1960
3613
536
168
1464
5177
502765
5073
100
224
3960
3616
40
186
845
617
1527
1481
397
1909
2462
359
600
6521
4268
1537
1599
586
9195
6344
1502
5258
472
1300
88
330
2387
1711
4494
4123
866
4389
31
130

355731,87
636919,84
517286,65
240930,52
320628,31
303619,97
348096,45
87977,51
166164,00
620981,15
452488,50
441148,08
404837,48
304943,71
269106,57
279623,38
276767,14
269069,08
192507,67
460254,88
110584,83
388029,71
396395,13
282259,51
113406,92
378402,69
446742,39
1041460,78
547577,36
157755,65
540225,86
202993,65
829822,98
878360,44
148382,17
681338,65
331287,06
1344627,23
13030,63
121499,33
687782,33
251065,82
198769,62
751756,53
114268,70
778169,70
166700,88
742759,99

0,12%
0,22%
0,18%
0,08%
0,11%

0,1%
0,12%
0,03%
0,06%
0,21%
0,15%
0,15%
0,14%

0,1%
0,09%

0,1%
0,09%
0,09%
0,07%
0,16%
0,04%
0,13%
0,14%

0,1%
0,04%
0,13%
0,15%
0,36%
0,19%
0,05%
0,18%
0,07%
0,28%

0,3%
0,05%
0,23%
0,11%
0,46%

0,0%
0,04%
0,23%
0,09%
0,07%
0,26%
0,04%
0,27%
0,06%
0,25%

Assently: ¢80475d6c93e6df7297d6276e54dc62e82836dceee767558c6f55089e36b0b64e7cc46c66d770600f6663c216c7dac7f2000893c894acd3ba515c522ecdfea72



Nowo Global Fund

Sydbank Ord Shs
Symrise Ord Shs
Systemair Ord Shs
Talanx Ord Shs

Talenom Ord Shs

Tecan Group Ord Shs
Technip Energies Ord Shs

Telefonica Deutschland Holding Ord Shs

Telekom Austria Ord Shs
Texas Instrument Ord Shs
TF BANK

Tgs Ord Shs

The Swatch Group Ord Shs
THERMO FISHER

TJX Ord Shs

Tkh Group Ord Shs
T-MOBILE US INC

Torm A

TotalEnergies Ord Shs
Trelleborg Ord Shs Class B
Truecaller Ord Shs Class B
Tryg Ord Shs

Tubacex Ord Shs

TUI Ord Shs

u-blox Holding Ord Shs
UNILEVER NV

United Parcel Service Ord Shs Class B

UnitedHealth Group Ord Shs
Universal Music Group Ord Shs
UPM-Kymmene Ord Shs
Valiant Holding Ord Shs
Vallourec Ord Shs

Veidekke Ord Shs

Veolia Environnement SA
Verallia Ord Shs

VERTEX PHARMACEUTICALS INC
Vidrala Ord Shs

Vilmorin & Cie Ord Shs

Vinci Ord Shs

Visa Ord Shs Class A

Viscofan Ord Shs

Visiativ Ord Shs

Voltalia Ord Shs

Vossloh Ord Shs

Wacker Chemie Ord Shs
Wallenius Wilhelmsen Ord Shs
Walmart Inc.

Walt Disney stk
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DKK
EUR
SEK
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
SEK
NOK
CHF
usb
usb
EUR
usb
DKK
EUR
SEK
SEK
DKK
EUR
EUR
CHF
EUR
usb
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
NOK
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
usb
usb

3480
314
1598
534
2441
166
1687
4761
1890
400
1321
3381
49
112
100
1539
500
3163
611
653
3997
880
4732
434
593
640
200
600
580
1764
574
4472
1491
28
1798
400
465
870
212
800
164
629
784
177
107
3202
900
131

1528412,76
356163,05
114736,40
264090,53
247868,30
772087,83
276157,61
122349,99
121899,37
689079,75
233288,60
477154,39
145342,22
643090,50

82996,53
638154,96
729869,00
941950,22
399872,05
157242,40
130941,72
218410,73
105499,90

7361,14
737014,87
334723,92
362515,51

3316816,68
145685,16
687557,45
647368,93
612291,43
154309,56

7498,62
635604,09

1204408,97
417177,45
443171,54
220690,06

1733000,95
110167,16
189507,43
149247,45

77225,70
142560,74
332243,65

1330561,61
118669,19

0,52%
0,12%
0,04%
0,09%
0,08%
0,26%
0,09%
0,04%
0,04%
0,24%
0,08%
0,16%
0,05%
0,22%
0,03%
0,22%
0,25%
0,32%
0,14%
0,05%
0,04%
0,07%
0,04%

0,0%
0,25%
0,11%
0,12%
1,13%
0,05%
0,23%
0,22%
0,21%
0,05%

0,0%
0,22%
0,41%
0,14%
0,15%
0,08%
0,59%
0,04%
0,06%
0,05%
0,03%
0,05%
0,11%
0,45%
0,04%
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WELLS FARGO & CO usD 4300 1851229,30 0,63%
Wienerberger Ord Shs EUR 345 86850,04 0,03%
Wolters Kluwer Ord Shs EUR 266 290171,43 0,1%
Xvivo Perfusion SEK 1479 270657,00 0,09%
Yara International Ord Shs NOK 19 8747,17 0,0%
Zeal Network N Ord Shs EUR 351 110254,76  0,04%
Zurich Insurance Group Ord Shs CHF 78 389091,29 0,13%
IKANO 0.919 17-MAY-2023 FRN SEK 2000000 2002257,33  0,68%
Jernhusen AB 18/23 FRN SEK 2000000 2011740,83  0,69%
PEAB FINANS AB/2024-09-06/2,373% SEK 2000000 1952963,33 0,67%
SBAB Bank AB 19/24 FRN SEK SEK 4000000 3984917,44 1,36%
Scania 0.423 19-APR-2023 FRN SEK 3000000 3010410,17 1,03%
SVSKG 0.946 06-MAR-2024 FRN SEK 2000000 2009663,89  0,69%
Trelleborg Treasury AB 21/27 FRN SEK 6000000 5820582,83 1,99%
VOLBK 0.83 18-MAR-2024 FRN SEK 2000000 1996694,00 0,68%
Volvo Car 2.24 27-FEB-2023 FRN SEK 3000000 3013773,75 1,03%
VOWG 0.704 21-JAN-2023 FRN SEK 2000000 2008917,33  0,69%
QQM Equity Hedge SEK A SEK 216734,5 24306880,03 8,3%
Summa overlatbara virdepapper 228 761 222 78,11%
Summa vardepapper 52118 801 17,80%
Ovriga tillgadngar 11978 427 4,09%
Fondférmogenhet 292 858449  100,00%

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1.

Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.
Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.
Overlatbara virdepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmanheten.
Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allméanheten.
Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fdremal fér regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Ovriga finansiella instrument.
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Underskrifter

Stockholm den 28 april 2023

Einar Wanhainen Ola Bjorkmo
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Jeanette Carlsson Hauff Sven Estwall
Styrelseledamot Styrelseledamot
Rutger Selin Per-Anders Tammerlov
Styrelseledamot Styrelseledamot
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o GrantThornton

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i virdepappersfond Nowo Global Fund

Org.nr. 515602-8002

Rapport om drsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i QQM Fund Management AB,
organisationsnummer 556733-28060, utfort en revision av
arsberittelsen for Virdepappersfonden Nowo Global Fund for édr
2022.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om virdepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Virdepappersfond Nowo Global Fund finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i forhéllande till fondbolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i Gvrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
indamalsenliga som grund for virt uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsberattelsen for 2021 har utforts av en annan
revisor som limnat en revisionsberittelse daterad 2022-03-30 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsberittelsen.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt lagen om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer 4r nédvindig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sikerhet édr
en hég grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god trevisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas
péverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga felaktigheter i
arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat
utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrickliga och dndamilsenliga for att utgéra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet
till £6ljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for min (vér) revision for att utforma
granskningsatgirder som ér limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig (oss) om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsberittelsen, ditibland upplysningarna, och om
arsberittelsen dterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pd ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Stockholm den 28 april 2023

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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Nowo Global Fund

VERKSAMHETSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for QQM Fund Management AB ("Forvaltaren”), 556733-
2860, avger hiarmed arsberéttelse fér perioden 2022-01-01 - 2022-12-31, avseende Nowo Global
Fund ("Fonden”), 515602-8424.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

FONDENS UTVECKLING

Nowo Global Fund ("Fonden”) redovisar en totalavkastning under 2022 om -10,68 procent.
Fondens jamforelseindex sjonk med -2,57 procent och Stockholmsborsen mitt som QMX

Stockholm Benchmark Index sjonk med -20,26 procent.

Arets forvaltningsresultat fir simre #in fondens jimférelseindex, men diversifieringen gjorde att

fonden utvecklas klart bittre dn en ren aktieplacering.

Nowo Global Fund hoér till kategori 4 pa den sjugradiga riskskalan, vilket betyder medelrisk for

bade upp- och nedgangar i andelsvirdet.
FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Nowo Global Funds formogenhet uppgick vid arets slut till 292,9 miljoner kronor, att jaimfora
med 228,2 miljoner kronor vid féregaende arsskifte. Under verksamhetsaret 2022 utgavs andelar
till ett belopp om 150,2 miljoner kronor och andelar till ett belopp om 60,2 miljoner kronor l16stes
in. Till detta kommer arets resultat pa -25,3 miljoner kronor.

MARKNADSKOMMENTAR

2022 var ett hindelserikt och turbulent ar pd manga plan. Inflation och inflationsbekdmpning
var stora fragor under aret. Inflationen var mérkbar redan 2021, men virldens centralbanker
bedémde att den skulle vara 6vergaende. Nir sa inte visade sig vara fallet blev centralbankerna
sent omsider tvungna att agera kraftfullt och snabbt, vilket medféra stora svingningar pa de
finansiella marknaderna. De snabbt stigande rintorna har drabbat aktier och da sérskilt aktier

som ir rantekinsliga, med vinsterna langt i framtiden, till exempel teknologiaktier.

Till detta kan ldggas en oro for effekterna av Rysslands invasion av Ukraina och ett férsimrat
geopolitiskt klimat. Indirekta effekter av kriget &r exempelvis hojda energipriser och hojda
ravarupriser, vilket dimpar hushallens konsumtion och pressar bolagens vinstmarginaler.
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Globala aktier, métt som MSCI World Index (lokal valuta) sjonk med -16,2 procent under aret,
och svenska aktier, métt som OMX Stockholm Benchmark Index sjonk med -20,3 procent under

samma period.

FORVALTNINGSARBETET

Fonden ir en aktivt forvaltad blandfond. Med aktivt forvaltad avses att forvaltningsteamet fattar
egna aktiva placeringsbeslut med malsdttningen att langsiktigt overtriffa jamforelseindexets
avkastning.

Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rintebirande instrument 6ver hela
virlden. For nidrvarande analyseras och handlas 6ver 1000 bolag, och fonden innehar vanligtvis
positioner i drygt 300 bolag. Genom aktiv diversifiering med hjélp av ett stort antal virdepapper
minskas risken fér koncentration till enskilt land eller enskild bransch.

Vid periodens slut hade Fonden innehav i 427 aktier och de storsta branscherna utgjordes av
banker, mjukvara och service samt kapitalvaror. Pa regionniva uppgick fondens USA-exponering
till 34 procent och europeiska aktier utgjorde 35 procent av fondférmoégenheten.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Forvaltaren fick den 18 februari tillstand av Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet samt
tillstaind att ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder. Vidare 6vertog Forvaltaren forvaltningen av Nowo Global Fund per den 1
april 2022, med Jonas Sandefeldt och Ola Bjorkmo som ansvariga forvaltare.

I samband med att Forvaltaren 6vertog forvaltningen bytte fonden férvaringsinstitut fran
Swedbank till SEB.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN

Riskhantering ér integrerat i den fondférvaltning som Forvaltaren bedriver. Vikten av att i en
fordanderlig virld forsta, f6lja och styra en portfolj och dess risker kan inte nog betonas. Risk ar
inte nagot negativt som till varje pris ska undvikas, men risk har inte heller enbart positiva
egenskaper. Risker ska darfér endast tas medvetet och kontrollerat.

Alla finansiella placeringsbeslut ar forknippade med risktagande, och att forvalta kapital ar
darfor intimt férknippat med riskhantering. Vid férvaltningen av fonden tillimpas matematiska
och systematiska marknadsneutrala strategier, och kvantitativa system anvidnds for
portféljkonstruktion, ombalansering samt riskstyrning.

Eftersom fonden ér en global blandfond som placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och

riantebirande instrument far marknadsrisken betecknas som mindre #n i en ren aktiefond.
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Vid periodens utgang hade fonden innehav i noterade aktier, rdntebdrande vérdepapper,
fondandelar samt derivat. Sammantaget kan det for fondens innehav och dess placeringsstrategi
uppsta risker genom till exempel:

1. att kursen pa flera av fondens langa och/eller korta positioner samtidigt utvecklas i
ofordelaktig riktning (marknadsrisk),

2. att en position inte kan omsittas (stingas) i tid till ett rimligt pris (likviditetsrisk),
att en motpart till fonden inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis genom att inte betala

en faststidlld summa eller inte leverera virdepapper enligt Overenskommelse

(motpartsrisk),
4, att en emittent eller motpart stéller in betalningarna (kreditrisk),
5. risker kopplade till forvaltarens verksamhet avseende till exempel beroendet av

kvantitativa beslutsmodeller, modeller for riskmétning, rutiner eller forvaltare

(operationell risk).

Notera att ssmmanstéllningen ovan dock inte gor ansprak pa att vara heltickande.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

QQM Fund Management AB har under 2022 betalat ut 2,1 miljoner kronor exklusive sociala
avgifter, i ssmmanlagd fast ersdttning till sina totalt 4 anstiillda. Av dessa hanfor sig 1,6 miljoner
kronor till férvaltarens verkstillande ledning och sadana anstilllda som visentligen paverkar

riskprofilen f6r Fonden.

Enligt bolagets policy ska alla erséttningar vara marknadsméssiga och frimja bolagets intresse
av att vara en attraktiv arbetsgivare. Pa individniva ska ersittningen bestimmas av
medarbetarens arbetsuppgifter, prestation samt gillande marknadsforhallanden. Ersédttningen
till enskilda anstéllda ska inte motverka bolagets och fondandelsigarnas langsiktiga intressen.

Bolagets verkstillande ledning utgors av verkstdllande direktoren och stéllféretridande
verkstdllande direktoren, tillika ansvarig for forvaltningen. Dessa personer faller under
definitionen for bolagets siirskilt reglerade personal och anses ocksa tillhora kategorin risktagare
da de i tjinsten kan utova ett visentligt inflytande 6ver bolagets riskniva. For att uppna en
effektiv riskhantering samt i syfte att undvika risktagande som &r oforenligt med de forvaltade
fondernas riskprofil och fondbestimmelser tillimpas inte rorliga ersittningar for den
verkstéllande ledningen eftersom de tillhor kategorin risktagare. Annan personal kan omfattas

av rorliga ersittningar.

Ersittningen faststiills i enlighet med bolagets vid var tid gillande erséttningspolicy. Vid den

arliga granskningen av ersittningspolicyn har inga avsteg forekommit.
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DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Enligt fondbestimmelserna har Fonden ritt att handla med optioner, terminer och liknande

finansiella instrument samt riitt att [ana ut virdepapper.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten och rétten att placera i derivatinstrument under aret.

Fonden har under aret inte lanat eller lanat ut aktier.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal Total Jamforelse- Aktivi
formogenhet, kr| varde andelar] avkastning, % index, % risk, %
2022-12-31 292 858 449 171,60 1706 488 -10,78 -2,57 6,67
2021-12-31 228 166 305 192,34 1186 294 24,36 14,62, 6,95
2020-12-31 159 576 023 154,66 1031773 17,46 1,06 2
2019-12-31 105 855 646 131,67 803 922 28,11 U 2
2018-12-31 36 384 570 102,52 354 893 -7,75 g 2)
2017-12-31 4163 026 111,41 37 366 5,20 Y 2
2016-12-31 302 133 105,68 2859 5,90 Y 2
Jamforelseindex: Definierad som 50% MSCI All Country NDTR (SEK) och 50% OMRX Treasury Bill Index.
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
1) Fonden hade inget jamforelseindex 2016 —2019-12-31.
2) Fonden hade inget jamforelseindex 2016 — 2019-12-31. Uppgiften baseras pa 24 manaders data varfor
forsta maojliga berdkningen kan goras per 2021-12-31.
Nyckeltal
2022-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 11,44 %
Totalrisk fér jamférelseindex 24 mén % ? 5,73 %
Aktiv risk 24 man % 3 6,67 %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % 5,34 %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren % 9,02 %
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast 0,9%
Forvaltningsavgift, rorligt 10%
Transaktionskostnader kr 361 437 SEK
Transaktionskostnader % 0,03 %
Analyskostnader kr n/a
Analyskostnader % n/a
Arlig avgift % 0,7121 %

Insattnings- och uttagsavgifter

Forvaltningskostnad

51

2% max 195 SEK
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Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10,000 SEK 167,22 SEK
Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 SEK 11,51 SEK
Omsattning

Omsattningshastighet ggr 2,19 ggr
Omsattnings genom narstaende vardepappersbolag n/a

Riskbed6mning derivat enligt atagandemetoden

Hogsta havstang % n/a
Lagsta havstang % n/a
Genomsnittlig havstang % n/a

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras
pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24
manaderna.
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa fondandelar
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Réantekostnader
Ovriga kostnader
summa kostnader

Arets resultat
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Not 2022-01-01-
2022-12-31

-29 258 676
-1 898 347
30 802
5774979
1410470
280 534
-23 660 238

-473 095
-114 308
-1 069 464
-1 656 867

-25 317 105

2021-01-01-
2021-12-31

41098 671
227 969
1490

2 457 450
48 798

43 834 378

-3415 735
-34 083
-258 256
-3708 074

40 126 304
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper 256 573 143 212 177 915

Fondandelar 24 306 880 3057 900

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde 5 280 880 023 215 235 815

Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 333 839 13 043 769

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 5457 971 121 840

Summa tillgangar 298 671 833 228 401 424

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 5340 306 -

Ovriga skulder 3 473 078 235119

Summa skulder 5813 384 235119

Fondférmodgenhet 4 292 858 449 228 166 305
Poster inom linjen Ingal Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsberéttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av vardepappersfonder.

Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) vardepappersfonder samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvéarde enligt
féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Ominte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens foérenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Affarer som annu inte gatt till likvid
Upplupen andelsinlésen

Ovrig upplupen intakt

Upplupna utdelningar

Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Upplupen utlandsk kupongskatt
Upplupen forvaltningsavgift
Inlésenavgifter

Ej likviderade vardepappersaffarer

Not 3 Ovriga skulder

Skuld for ej likviderade uttag ur fonden
Inséttningar annu ej med i nav
Ovrig skuld

Not 4 Forandring av fondférmdégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning
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2022-12-31

5138 607
225 087
32 002
62 275

5457 971

2022-12-31

7 965
220 200
86 643
5025 498

5340 306

2022-12-31

460 043

13035

473 078

2022-01-01-
2022-12-31

228 166 305
150 185 405
-60 176 155
-25 317 105

292 858 450

2021-12-31

119 240

2 600

121 840

2021-12-31

2021-12-31

211 984
23135

235119

2021-01-01-
2021-12-31

159 576 023
82 785 787
-54 321 809
40 126 304

228 166 305
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Not 5 Finansiella Instrument

Per 2022-12-31 innehades fdljande finansiella instrument.

Overlatbara virdepapper Valuta Antal Marknadsvarde  Andel
7C Solarparken Ord Shs EUR 21490 1023943,79  0,35%
Abbott Laboratories Ord Shs usb 300 343424,22 0,12%
AbbVie Ord Shs usD 600 1011035,39 0,35%
Accenture Ord Shs Class A usD 300 834678,19 0,29%
Acciona Ord Shs EUR 89 170717,37  0,06%
Accor Ord Shs EUR 533 138875,59  0,05%
Addtech Ord Shs Class B SEK 5026 747366,20  0,26%
Adobe Ord Shs usD 100 350889,74 0,12%
ADVA Optical Networking Ord Shs EUR 1157 284807,02 0,10%
Aeroports De Paris Ord Shs EUR 338 472207,47 0,16%
Aixtron Ord Shs EUR 677 203742,41 0,07%
Aker BP Ord Shs NOK 1604 521507,56  0,18%
Aker Solutions Ord Shs NOK 9677 386947,61 0,13%
Aktia Bank Ord Shs Class A EUR 3497 398802,94 0,14%
Alcon Ord Shs CHF 267 190252,71  0,06%
Ald Ord Shs EUR 3555 426838,61 0,15%
ALD RTS 13-12-22 EUR 4 62,49 0,0%
Alfa Laval Ord Shs SEK 562 169218,20  0,06%
Alfen Ord Shs EUR 596 559976,98 0,19%
ALK-Abell B A/S DKK 3781 545118,77 0,19%
Allgeier Ord Shs EUR 1999 632379,35 0,22%
ALLIANZ EUR 59 132264,65 0,05%
ALPHABET INCCI A usD 6000 5519686,45 1,88%
Alten Ord Shs EUR 230 299766,09 0,10%
AMERICAN EXPRESS CO usD 190 292703,54 0,10%
American Tower REIT usbD 200 441800,13 0,15%
AMG Advanced Metallurgical Group Ord Shs EUR 579 222253,61 0,08%
Amgen Ord Shs usD 300 821540,55 0,28%
Analog Devices Ord Shs usb 300 513087,48 0,18%
Andritz Ord Shs EUR 195 116521,46  0,04%
Anthem Ord Shs usD 200 1069716,86  0,37%
APPLE usD 8034  10883990,25 3,72%
Aryzta Ord Shs CHF 50626 628638,39 0,21%
ASML HOLDING EUR 22 123678,06  0,04%
Aspo Ord Shs EUR 12575 1150624,64 0,39%
ASR Nederland Ord Shs EUR 821 406301,67 0,14%
Assystem Ord Shs EUR 628 284509,98 0,10%
AT&T Ord Shs usD 6700 1286102,16  0,44%
Atlas Copco Ord Shs Class A SEK 2077 255678,70  0,09%
Audax Renovables Ord Shs EUR 46362 387744,48 0,13%
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Aumann Ord Shs

Aurubis Ord Shs

Austevoll Seafood Ord Shs
Automatic Data Processing Ord Shs
Avance Gas Holding Ord Shs
Avantium Ord Shs

Avanza Bank Holding Ord Shs
Awilco LNG Ord Shs

Axfood Ord Shs

Azelis Group Ord Shs

BAM Groep NV

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Ord Shs

Banco de Sabadell Ord Shs
BANK OF AMERICA
Bankinter Ord Shs
Barco Ord Shs

Barry Callebaut Ord Shs
BAWAG Group Ord Shs
Bayer Ord Shs

BayWa Ord Shs
Beiersdorf Ord Shs
Beijer Ref Ord Shs Class B
Believe Ord Shs

Belimo N Ord Shs
Belships Ord Shs
Beneteau Ord Shs
Betsson Ord Shs Class B
Bewi Ord

Bic Ord Shs

Bike24 Holding AG
Biomerieux Ord Shs
Biotage Ord Shs

BNP PARIBAS

Boliden AB

Bollore Ord Shs

Borr Drilling Ord Shs

Borussia Dortmund GmbH & Co KGaA

Bravida Holding Ord Shs
Brenntag Ord Shs

Bristol Myers Squibb Ord Shs
Broadcom Ord Shs

Brunel International Ord Shs
Bucher Industries Ord Shs
BW Energy Ord Shs

BW Offshore Limited
CaixaBank Ord Shs

Camurus Ord Shs

CapMan Ord Shs

EUR
EUR
NOK
usb
NOK
EUR
SEK
NOK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
CHF
NOK
EUR
SEK
NOK
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
SEK
EUR
NOK
EUR
SEK
EUR
usbD
usb
EUR
CHF
NOK
NOK
EUR
SEK
EUR

1264
130
2890
600
7235
2886
1655
105310
989
2064
15991
9774
44943
2300
7382
1601
10
653
230
404
287
4655
2718
60
35545
2590
6168
4934
554
11041
134
3099
655
678
21417
12288
16840
3484
162
1400
200
7667
137
126
12490
11205
1180
20199

161920,11
110769,73
273297,40
1494312,94
460638,39
117544,15
370058,00
921006,60
282755,10
610794,39
387210,55
614470,45
441724,20
794264,30
516315,13
412324,33
206278,36
362872,74
124025,65
194749,76
343311,62
684750,50
294041,81
297744,60
542683,42
408658,93
522861,36
242131,70
395332,15
473098,38
146415,83
574864,50
389199,92
265267,50
1247501,18
700899,02
696025,08
388117,60
107955,96
1050281,49
1165976,15
819601,60
597650,10
3386,69
331973,48
459120,15
298068,00
609689,85

0,06%
0,04%
0,09%
0,51%
0,16%
0,04%
0,13%
0,31%
0,10%
0,21%
0,13%
0,21%
0,15%
0,27%
0,18%
0,14%
0,07%
0,12%
0,04%
0,07%
0,12%
0,23%
0,10%
0,10%
0,19%
0,14%
0,18%
0,08%
0,13%
0,16%
0,05%
0,20%
0,13%
0,09%
0,43%
0,24%
0,24%
0,13%
0,04%
0,36%
0,40%
0,28%
0,20%

0,0%
0,11%
0,16%
0,10%
0,21%
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Cargotec Oyj

Carlsberg Ord Shs Class B

Cary Group Holding Ord Shs
Caterpillar Ord Shs

Cembra Money Bank Ord Shs
Charles Schwab Ord Shs

Chevron Ord Shs

CHUBB LTD

CIA DE Distribucion Integral Ord Shs
CIGNA ORD

Cisco Systems Ord Shs

Citigroup Ord Shs

Clig Digital Ord Shs

Cloudberry Clean Energy Ord Shs
Coca-Cola Ord Shs

Coface Ord Shs

Comcast Ord Shs Class A
Commerzbank

Compagnie des Alpes Ord Shs
Compagnie Financiere Richemont Ord Shs
Compugroup Medical N Ord Shs
ConocoPhillips Ord Shs

Cool Company

Corbion NV Ord Shs

Corporacion Acciona Energias Renovables Ord Shs
Costco Wholesale Ord Shs
Crown Castle International REIT Ord Shs
CTS Eventim Ord Shs

CVS Health Ord Shs

D/S NORDEN

DAIMLER TRUCK HOLDING AG
DANAHER

Danske Bank

Datagroup Ord Shs

Deere Ord Shs

Delivery Hero Ord Shs
Dermapharm Holding Ord Shs
Deutsche Bank AG

Deutsche Boerse Ord Shs
Deutsche Lufthansa Ord Shs
Deutsche Telekom N Ord Shs
DFDS

D'leteren Group Ord Shs

DKSH Holding Ord Shs

DNB BANK COMMON STOCK
Dno Ord Shs

DREDGING ENVIRONMENTAL & MARINE ENGINEERING

NV
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EUR
DKK
SEK
usb
CHF
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usbD
EUR
NOK
usb
EUR
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
usb
NOK
EUR
EUR
usb
usb
EUR
usb
DKK
EUR
usb
DKK
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
EUR
CHF
NOK
NOK

EUR

909
83
1548
300
245
900
1500
400
1687
200
2300
2200
916
23766
1800
2761
400
6241
3615
276
271
1300
4946
2958
1238
200
200
673
800
886
1051
344
3076
211
200
390
326
2181
236
5155
2342
739
160
399
2508
37779

122

419117,72
115016,72
108360,00
749346,08
212487,01
781314,34
2807232,57
920052,01
444261,74
690956,56
1142474,37
1037519,21
257577,45
315077,65
1193836,30
374021,80
145848,68
615349,31
580068,14
373222,85
108803,35
1599455,78
601249,05
1050952,42
499252,92
951957,71
282855,52
447582,55
777331,34
555900,54
339459,60
952004,42
633933,87
148331,99
894110,38
194876,97
136487,30
257680,42
425037,61
446665,03
487077,45
284413,07
319940,94
315900,25
521405,14
477023,95

168808,12

0,14%
0,04%
0,04%
0,26%
0,07%
0,27%
0,96%
0,31%
0,15%
0,24%
0,39%
0,35%
0,09%
0,11%
0,41%
0,13%
0,05%
0,21%

0,2%
0,13%
0,04%
0,55%
0,21%
0,36%
0,17%
0,33%

0,1%
0,15%
0,27%
0,19%
0,12%
0,33%
0,22%
0,05%
0,31%
0,07%
0,05%
0,09%
0,15%
0,15%
0,17%

0,1%
0,11%
0,11%
0,18%
0,16%

0,06%
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Duerr Ord Shs

Dufry Ord Shs

DUKE ENERGY CORP

E.ON N Ord Shs

Econocom Group Ord Shs
Edenred Ord Shs

Ekinops Ord Shs

Eli Lilly Ord Shs

Elia Group Ord Shs

Elis Ord Shs

Elkem Ord Shs

Elmos Semiconductor Ord Shs
Elopak Ord Shs

Embracer Group B Ny

Emmi Ord Shs

Encavis Ord Shs

Enento Group Ord Shs
Energiekontor Ord Shs

Engie Ord Shs

Epiroc Ord Shs Class A
Equinor Ord Shs

Ericsson Ord Shs Class B

Erste Group Bank Ord Shs
EssilorLuxottica Ord Shs
Europris Ord Shs

EVS Broadcast EQ Ord Shs
Exclusive Network Ord Shs
Fagron Ord Shs

Fastned Dutch Certificates
FERROVIAL

FLSmidth and Co. Ord Shs
Fraport Frankfurt Airport Services Worldwide Ord S
freenet Ord Shs

Gaming Innovation Group Ord Shs
Gaztransport & Technigaz SA Ord Shs
GEA Group Ord Shs

Genmab Ord Shs
Gerresheimer Ord Shs

Gesco N Ord Shs

Gestamp Automocion Ord Shs
Getlink Ord Shs

GFT Technologies Ord Shs
Gilead Sciences Ord Shs
GOLDMAN SACHS GROUP INC
Gram Car Carriers

Grenke N Ord Shs

Grupo Catalana Occidente Ord Shs
Grupo Ecoener Sau
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EUR
CHF
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
NOK
EUR
NOK
SEK
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
NOK
SEK
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
NOK
EUR
EUR
EUR

747
1445
600
1341
14778
370
4042
400
560
1389
10455
2393
28181
4207
16
2610
938
139
2715
531
2097
36
908
97
3577
874
2947
1542
654
464
501
180
1658
4323
189
973
115
238
400
3718
4148
501
1700
100
3913
626
2963
6354

262735,43
627597,68
644307,50
139671,69
469972,39
210068,36
378867,56
1525801,57
829846,81
214201,31
393465,38
1431262,57
753244,96
198949,03
141293,35
538358,76
223989,90
119431,08
405599,45
100810,35
788740,41
2192,40
302948,54
183140,30
262542,31
216996,77
594552,74
228332,18
280233,98
126696,25
189281,44
76425,62
377791,42
120910,16
210476,77
414751,56
507668,19
166781,71
107569,43
149937,19
693134,32
189796,99
1521724,73
358032,02
678244,48
136772,52
977014,39
324022,55

0,09%
0,21%
0,22%
0,05%
0,16%
0,07%
0,13%
0,52%
0,28%
0,07%
0,13%
0,49%
0,26%
0,07%
0,05%
0,18%
0,08%
0,04%
0,14%
0,03%
0,27%

0,0%

0,1%
0,06%
0,09%
0,07%

0,2%
0,08%

0,1%
0,04%
0,06%
0,03%
0,13%
0,04%
0,07%
0,14%
0,17%
0,06%
0,04%
0,05%
0,24%
0,06%
0,52%
0,12%
0,23%
0,05%
0,33%
0,11%
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H&R Ord Shs

H.Lundbeck Ord Shs

Hafnia Ord Shs

Handelsbanken A

HANNOVER RE

Heidelberger Druckmaschinen Ord Shs
Heineken Ord Shs

HELLA KGAA ORD

Hermes International Ord Shs
Hexpol Ord Shs Class B

Holmen Ord Shs Class B

Home Depot Ord Shs

Honeywell International Ord Shs
Hugo Boss N Ord Shs
IBERDROLA

ID Logistics Ord Shs

IMCD Ord Shs

Industria De Diseno Textil Inditex Ord Shs
Indutrade Ord Shs

Infineon AG

ING GROEP NV-CVA

Instalco AB

International Petroleum Ord Shs
Interparfums Ord Shs

Intuit Ord Shs

Intuitive Surgical Ord Shs

Invisio

Ipsen Ord Shs

Ipsos Ord Shs

ISS Ord Shs

Johnson & Johnson Ord Shs
JOST Werke Ord Shs

JP Morgan Chase & Co.

Julius Baer Gruppe Ord Shs
Jungheinrich Pref Shs

Just Eat Takeaway.com Ord Shs
Jyske Bank Ord Shs

KBC Groep Ord Shs

Kemira Ord Shs

Kingfish Company Ord
Kloeckner & Co Ord Shs

Komax Holding Ord Shs
Koninklijke Ahold Delhaize Ord Shs
Krones Ord Shs

KWS Saat Ord Shs

La Francaise de I'Energie Ord Shs
La Francaise Des Jeux Ord Shs

L'Air Liquide Societe Anonyme pour |'Etude et I'Ex

EUR
DKK
NOK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
SEK
usbD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
SEK
SEK
EUR
usb
usb
SEK
EUR
EUR
DKK
usb
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
NOK
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

11593
9174
14413
6895
311
19089
333
226
29
9553
1136
500
100
656
1112
81
328
1287
2230
1048
3680
5816
5128
971
200
100
2285
443
175
1716
1000
443
1991
1270
1446
580
781
287
2739
338
27
210
922
379
1401
475
704
173

778760,92
358718,32
776648,93
724664,50
643748,35
314399,15
326547,31
191787,14
467603,41
1061338,30
470190,40
1646688,73
223444,18
396455,38
135624,07
242232,07
487334,14
356875,53
470753,00
332468,09
467635,10
230488,08
599463,20
602428,97
811656,03
276672,48
376111,00
496800,03
114236,72
379408,56
1841876,56
260016,73
2783856,96
771454,00
428879,31
127822,39
529058,21
192408,23
437975,73
3498,10
2782,35
609868,90
276137,42
444058,65
1002092,91
208834,22
295216,93
255591,21

0,27%
0,12%
0,27%
0,25%
0,22%
0,11%
0,11%
0,07%
0,16%
0,36%
0,16%
0,56%
0,08%
0,14%
0,05%
0,08%
0,17%
0,12%
0,16%
0,11%
0,16%
0,08%

0,2%
0,21%
0,28%
0,09%
0,13%
0,17%
0,04%
0,13%
0,63%
0,09%
0,95%
0,26%
0,15%
0,04%
0,18%
0,07%
0,15%

0,0%

0,0%
0,21%
0,09%
0,15%
0,34%
0,07%

0,1%
0,09%
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Landis+Gyr Group Ord Shs
LeoVegas Ord Shs

Leroy Seafood Group Ord Shs
Linde Ord Shs

Lonza Group Ord Shs

Loomis Ord Shs

LOREAL

Lotus Bakeries Ord Shs

Lowe's Companies Ord Shs

LVMH

Majorel Group Luxembourg Ord Shs
Mapfre Ord Shs

Marsh & McLennan Ord Shs
MASTERCARD INC

McDonald's Ord Shs

Medtronic Ord Shs

Merck & Co Ord Shs

Merck Ord Shs

META PLATFORMS INC

Metall Zug P Ord

Metro Ord Shs

Metsa Board Ord Shs Class B
Metso Outotec Ord Shs
MICROSOFT

Mithra Pharmaceuticals Ord Shs
Mobilezone holding Ord Shs
Mondelez International Ord Shs Class A
Mowi Ord Shs

MTU Aero Engines Holding Ord Shs
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft N Ord S
Munters Group

Nagarro N Ord Shs

Naturgy Energy Ord Shs

Neoen Ord Shs

Neste Ord Shs

Nestle Ord Shs

NETFLIX

New Wave Group Ord Shs Class B
NextEra Energy Ord Shs

Nexus Ord Shs

NH Hotel Group Ord Shs

Nibe Industrier Ord Shs Class B
NIKE

NKT Ord Shs

Nokia Ord Shs

NORDEA

Nordisk Bergteknik Ord Shs Class B
Nordnet Ord Shs
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CHF
SEK
NOK
usb
CHF
SEK
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
CHF
usb
NOK
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
usb
SEK
usbD
EUR
EUR

SEK
usb
DKK
EUR

SEK

SEK

SEK

251
2110
2607

100

67
1394
31

5
100
26

826
8700

400

334

400

200
1600

126

720

12
3674
1841
2833
3690
5575
1876

700
1861

210

135
3915

588
1741
1180

813

242

100
5757
2100

172

21731
1799

243

311
2911
5130

12990
4135

184711,61
128710,00
153718,58
340098,10
342380,35
398684,00
115398,34
352613,48
207741,57
197256,00
188949,49
175715,33
690164,13
1210975,91
1099099,30
162072,62
1850947,78
254343,67
903419,34
260526,52
374096,68
180060,12
303859,04
9226960,11
211823,34
324139,20
486457,69
332676,77
473818,78
457951,17
402853,50
725678,54
472275,65
495218,85
390276,84
292419,93
307462,53
1188244,80
1830511,45
107096,30
715341,72
174682,90
296466,84
182712,52
140553,26
572918,40
322801,50
624178,25

0,06%
0,04%
0,05%
0,12%
0,12%
0,14%
0,04%
0,12%
0,07%
0,07%
0,06%
0,06%
0,24%
0,41%
0,38%
0,06%
0,63%
0,09%
0,31%
0,09%
0,13%
0,06%

0,1%
3,15%
0,07%
0,11%
0,17%
0,11%
0,16%
0,16%
0,14%
0,25%
0,16%
0,17%
0,13%

0,1%

0,1%
0,41%
0,63%
0,04%
0,24%
0,06%

0,1%
0,06%
0,05%

0,2%
0,11%
0,21%
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Norske Skog Ord Shs
Norva24 Group Ord Shs
Novo Nordisk Ord Shs Class B
NRC Group Ord Shs

NVIDIA CORP

OCI Ord Shs

Odfjell Ord Shs Class A
Okea ASA

OMV Ord Shs

Oracle Ord Shs

Ordina NV Ord Shs

Orexo Ord Shs

Oriola Ord Shs Class B
Orion Ord Shs Class B

Orior Ord Shs

Orkla Ord Shs

Paradox Interactive Ord Shs
PAYPAL HOLDINGS INC
Pepsico Ord Shs

Pernod Ricard Ord Shs

Pfeiffer Vacuum Technology Ord Shs

Pfizer Ord Shs

Philip Morris International Ord Shs

PNE Ord Shs

Porr Ord Shs

PowerCell Sweden Ord Shs
Procter & Gamble Ord Shs
ProlLogis REIT Ord Shs
Prosegur Cash Ord Shs
Publicis Groupe Ord Shs
Quadient Ord Shs
Qualcomm Ord Shs

Raiffeisen Bank International Ord Shs

Rational Ord Shs
Renault Ord Shs
Repsol Ord Shs
Revenio Group Ord Shs
Rexel Ord Shs
Ringkjobing Landbobank Ord Shs
Roche Holding Par Shs
Rothschild Ord Shs
Rubis Ord Shs

RWE Ord Shs

SAAB AB

Sacyr Ord Shs
SAF-HOLLAND Ord Shs
Salesforce.com INC
SalMar Ord Shs

17 (21)

NOK
SEK
DKK

NOK
usb
EUR

NOK

NOK
EUR
usb
EUR
SEK
EUR
EUR
CHF

NOK
SEK
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
EUR
EUR
SEK
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
CHF
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
usb
NOK

15459
5785
176
13489
1000
1985
10756
5507
651
1000
9544
12245
5827
411
250
1946
1863
248
1200
115
92
1600
600
1587
632
1222
1000
400
38709
482
2019
400
3522
29
559
1941
675
2453
617
44
481
793
1659
388
5564
3794
500
553

1111510,35
195533,00
247800,74
207962,41

1523757,94
740250,62

1023482,98
201363,62
349412,06
852278,46
412680,51
230940,70
113137,37
234997,24
206673,10
147595,75
395328,60
184162,21

2260425,15
235796,31
176163,91
854822,57
633171,78
378082,55

82934,69
145479,10

1580270,65
470160,76
258300,33
319588,77
310228,78
458524,56
603266,98
179598,54
195083,69
321635,38
290738,74
504742,98
877971,85
144158,01
200469,13
217680,80
769922,71
159351,60
161425,56
373191,26
691238,08
227509,75

0,38%
0,07%
0,08%
0,07%
0,52%
0,25%
0,35%
0,07%
0,12%
0,29%
0,14%
0,08%
0,04%
0,08%
0,07%
0,05%
0,13%
0,06%
0,77%
0,08%
0,06%
0,29%
0,22%
0,13%
0,03%
0,05%
0,54%
0,16%
0,09%
0,11%
0,11%
0,16%
0,21%
0,06%
0,07%
0,11%

0,1%
0,17%

0,3%
0,05%
0,07%
0,07%
0,26%
0,05%
0,06%
0,13%
0,24%
0,08%
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SAMPO Oyj A

Sandnes Sparebank Ord Shs
Sanofi Ord Shs

SAP

SBM Offshore Ord Shs

SCATEC SOLAR
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Ord Shs
Scout24 N Ord Shs

Sdiptech Pref Shs

SEB

SECITS Holding AB BTA
Securitas Ord Shs Class B
ServiceNow Ord Shs

Ses Imagotag Ord Shs

Ses Sa FDR

SGL Carbon Ord Shs

Siegfried Holding Ord Shs
Siemens

SIG Combibloc Group Ord Shs
SMA Solar Technology Ord Shs
Smcp Ord Shs

SOCIETE GENERALE

Sodexo Ord Shs

Softwareone Holding Ord Shs
Soltec Power Holdings Ord Shs
Solvay Ord Shs

Southern Co

Spar Nord Bank A/S

Sparebank 1 Helgeland Ord Shs
SpareBank 1 Nord-Norge Ord Shs
Sparebank 1 Ostfold Akershus Ord Shs
Sparebank 1 Ringerike Hadeland Ord Shs
Sparebanken More Ord Shs
Sparebanken Sor Ord Shs
SPAREBANKEN VEST

SPOL SPAREBANKEN

Stabilus Ord Shs

Starbucks Ord Shs

Stellantis Ord Shs
Stmicroelectronics Ord Shs
Stolt-Nielsen Ord Shs

Stora Enso Ord Shs Class R
STORYTEL AB

Suedzucker Ord Shs

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA Ord Shs Class B

SWEDBANK
Swiss Life Holding Ord Shs
Swisscom Ord Shs

EUR
NOK
EUR
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
SEK
SEK
SEK
SEK
usb
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
usb
DKK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
EUR
usb
EUR
EUR
NOK
EUR
SEK
EUR
SEK
SEK
CHF
CHF

653
6351
516
224
1960
3613
536
168
1464
5177
502765
5073
100
224
3960
3616
40
186
845
617
1527
1481
397
1909
2462
359
600
6521
4268
1537
1599
586
9195
6344
1502
5258
472
1300
88
330
2387
1711
4494
4123
866
4389
31
130

355731,87
636919,84
517286,65
240930,52
320628,31
303619,97
348096,45
87977,51
166164,00
620981,15
452488,50
441148,08
404837,48
304943,71
269106,57
279623,38
276767,14
269069,08
192507,67
460254,88
110584,83
388029,71
396395,13
282259,51
113406,92
378402,69
446742,39
1041460,78
547577,36
157755,65
540225,86
202993,65
829822,98
878360,44
148382,17
681338,65
331287,06
1344627,23
13030,63
121499,33
687782,33
251065,82
198769,62
751756,53
114268,70
778169,70
166700,88
742759,99

0,12%
0,22%
0,18%
0,08%
0,11%

0,1%
0,12%
0,03%
0,06%
0,21%
0,15%
0,15%
0,14%

0,1%
0,09%

0,1%
0,09%
0,09%
0,07%
0,16%
0,04%
0,13%
0,14%

0,1%
0,04%
0,13%
0,15%
0,36%
0,19%
0,05%
0,18%
0,07%
0,28%

0,3%
0,05%
0,23%
0,11%
0,46%

0,0%
0,04%
0,23%
0,09%
0,07%
0,26%
0,04%
0,27%
0,06%
0,25%
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Sydbank Ord Shs
Symrise Ord Shs
Systemair Ord Shs
Talanx Ord Shs

Talenom Ord Shs

Tecan Group Ord Shs
Technip Energies Ord Shs

Telefonica Deutschland Holding Ord Shs

Telekom Austria Ord Shs
Texas Instrument Ord Shs
TF BANK

Tgs Ord Shs

The Swatch Group Ord Shs
THERMO FISHER

TJX Ord Shs

Tkh Group Ord Shs
T-MOBILE US INC

Torm A

TotalEnergies Ord Shs
Trelleborg Ord Shs Class B
Truecaller Ord Shs Class B
Tryg Ord Shs

Tubacex Ord Shs

TUI Ord Shs

u-blox Holding Ord Shs
UNILEVER NV

United Parcel Service Ord Shs Class B

UnitedHealth Group Ord Shs
Universal Music Group Ord Shs
UPM-Kymmene Ord Shs
Valiant Holding Ord Shs
Vallourec Ord Shs

Veidekke Ord Shs

Veolia Environnement SA
Verallia Ord Shs

VERTEX PHARMACEUTICALS INC
Vidrala Ord Shs

Vilmorin & Cie Ord Shs

Vinci Ord Shs

Visa Ord Shs Class A

Viscofan Ord Shs

Visiativ Ord Shs

Voltalia Ord Shs

Vossloh Ord Shs

Wacker Chemie Ord Shs
Wallenius Wilhelmsen Ord Shs
Walmart Inc.

Walt Disney stk
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DKK
EUR
SEK
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
SEK
NOK
CHF
usb
usb
EUR
usb
DKK
EUR
SEK
SEK
DKK
EUR
EUR
CHF
EUR
usb
usb
EUR
EUR
CHF
EUR
NOK
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
usb
usb

3480
314
1598
534
2441
166
1687
4761
1890
400
1321
3381
49
112
100
1539
500
3163
611
653
3997
880
4732
434
593
640
200
600
580
1764
574
4472
1491
28
1798
400
465
870
212
800
164
629
784
177
107
3202
900
131

1528412,76
356163,05
114736,40
264090,53
247868,30
772087,83
276157,61
122349,99
121899,37
689079,75
233288,60
477154,39
145342,22
643090,50

82996,53
638154,96
729869,00
941950,22
399872,05
157242,40
130941,72
218410,73
105499,90

7361,14
737014,87
334723,92
362515,51

3316816,68
145685,16
687557,45
647368,93
612291,43
154309,56

7498,62
635604,09

1204408,97
417177,45
443171,54
220690,06

1733000,95
110167,16
189507,43
149247,45

77225,70
142560,74
332243,65

1330561,61
118669,19

0,52%
0,12%
0,04%
0,09%
0,08%
0,26%
0,09%
0,04%
0,04%
0,24%
0,08%
0,16%
0,05%
0,22%
0,03%
0,22%
0,25%
0,32%
0,14%
0,05%
0,04%
0,07%
0,04%

0,0%
0,25%
0,11%
0,12%
1,13%
0,05%
0,23%
0,22%
0,21%
0,05%

0,0%
0,22%
0,41%
0,14%
0,15%
0,08%
0,59%
0,04%
0,06%
0,05%
0,03%
0,05%
0,11%
0,45%
0,04%
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WELLS FARGO & CO usD 4300 1851229,30 0,63%
Wienerberger Ord Shs EUR 345 86850,04 0,03%
Wolters Kluwer Ord Shs EUR 266 290171,43 0,1%
Xvivo Perfusion SEK 1479 270657,00 0,09%
Yara International Ord Shs NOK 19 8747,17 0,0%
Zeal Network N Ord Shs EUR 351 110254,76  0,04%
Zurich Insurance Group Ord Shs CHF 78 389091,29 0,13%
IKANO 0.919 17-MAY-2023 FRN SEK 2000000 2002257,33  0,68%
Jernhusen AB 18/23 FRN SEK 2000000 2011740,83  0,69%
PEAB FINANS AB/2024-09-06/2,373% SEK 2000000 1952963,33 0,67%
SBAB Bank AB 19/24 FRN SEK SEK 4000000 3984917,44 1,36%
Scania 0.423 19-APR-2023 FRN SEK 3000000 3010410,17 1,03%
SVSKG 0.946 06-MAR-2024 FRN SEK 2000000 2009663,89  0,69%
Trelleborg Treasury AB 21/27 FRN SEK 6000000 5820582,83 1,99%
VOLBK 0.83 18-MAR-2024 FRN SEK 2000000 1996694,00 0,68%
Volvo Car 2.24 27-FEB-2023 FRN SEK 3000000 3013773,75 1,03%
VOWG 0.704 21-JAN-2023 FRN SEK 2000000 2008917,33  0,69%
QQM Equity Hedge SEK A SEK 216734,5 24306880,03 8,3%
Summa overlatbara virdepapper 228 761 222 78,11%
Summa vardepapper 52118 801 17,80%
Ovriga tillgadngar 11978 427 4,09%
Fondférmogenhet 292 858449  100,00%

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1.

Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlatbara virdepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmanheten.
Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allméanheten.
Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fdremal fér regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Ovriga finansiella instrument.
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Underskrifter

Stockholm den 28 april 2023

Einar Wanhainen Ola Bjorkmo
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Jeanette Carlsson Hauff Sven Estwall
Styrelseledamot Styrelseledamot

Rutger Selin Per-Anders Tammerlov
Styrelseledamot Styrelseledamot
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O GrantThornton

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i virdepappersfond Nowo Global Fund
Org.nr. 515602-8002

Rapport om drsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i QQM Fund Management AB,
organisationsnummer 556733-28060, utfort en revision av
arsberittelsen for Virdepappersfonden Nowo Global Fund for édr
2022.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om virdepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Virdepappersfond Nowo Global Fund finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i forhéllande till fondbolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i Gvrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
indamalsenliga som grund for virt uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsberattelsen for 2021 har utforts av en annan
revisor som limnat en revisionsberittelse daterad 2022-03-30 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsberittelsen.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt lagen om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer 4r nédvindig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sikerhet édr
en hég grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god trevisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas
péverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsberittelsen.

1(1)

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga felaktigheter i
arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat
utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrickliga och dndamilsenliga for att utgéra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet
till £6ljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for min (vér) revision for att utforma
granskningsatgirder som ér limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig (oss) om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsberittelsen, ditibland upplysningarna, och om
arsberittelsen dterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pd ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Stockholm den 28 april 2023

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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