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VD har ordet

Béste andelsagare,

Forsta halvaret 2024 har praglats av fortsatta utmaningar varldspolitiskt som ekonomiskt. De pégéende
konflikterna i Ukraina samt mellandstern fortsatter att tacka nyhetsrubrikerna, vilket paverkar allt fran
energipriser till internationell handel med stigande priser. 1 bdrjan av 2024 blev Sverige till sist fullvardig
medlem i Nato efter att Ungern och Turkiet till slut gav sitt godk&dnnande. Vérldsmarknaderna verkar forbise
oroligheterna och har fortsatt stigit till nya rekordnivaer. Det amerikanska indexet S&P500 har under forsta
halvaret stigit med 14,48 procent dar tekniksektorn har gatt starkt. Det svenska indexet OMXS 30 har under

samma tid stigit med 7,24 procent.

Hemma i Sverige harmanga svenska foretaghaft det fortsatt tufft, vilket tvingat manga att dra ner pa kostnader
samt personal, ndgot som bidragit till en 6kad arbetsloshet. Inflationen har kommit ner ytterligare och ar nu nara
Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Detta ledde till en valkommen rantesankning for manga hushall och
foretag pa 0,25 punkter till 3,75 procent i maj och forutsatt att inget ovéntat intraffar sa kan vi forvinta oss
ytterligare tva till tre rantesankningar under hosten. Mycket tyder pa att det vérsta ar 6ver och att den svenska

konjunkturen nu har majlighet att aterhamta sig och fortsatta vaxa framover.

Infor andra halvan av 2024 sa ser vi pa varldsmarknaderna med forsiktig optimism. Trots de kvarstaende
osakerheterna och globala utmaningarna, sdsom geopolitiska spanningaroch ekonomiska svangningar, finns det
tecken pa att marknaderna kan hitta stabilitet. Med centraloanker som bdérjar skifta mot mer expansiva
penningpolitiska tgarderoch en inflationsniva som visar tecken pa att avta, férvantas bade hushall och foretag

att aterga till ett mer stabilt ekonomiskt lage.

Vi vill tacka andelsagarna forfortsatt fortroende och ser med optimism fram emot andra halvan av 2024, dar vi

ar 6vertygade om att vi tillsammans kommer att na nya framgangar och tillvaxt.

Johan Bjérkholm

AIFM CAPITAL AB/AIFMGROUP.COM 3
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM

LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farharmed
avge halvéarsredogorelse for perioden 2024-
01-01 - 2024-06-30, avseende World xFund
Allocation, 515603-1618.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad motféljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och varden for tillgangar pad den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens férmaga att omsatta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i varde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande ifondersom placerariandra

lander.
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PERSONELLA OCH

ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Avseende sérskild reglerad personal har Johan
Bjorkholm under perioden tilltratt som VD for AIFM
Capital. 1 ovrigt forekommer inga personella eller

organisatoriska foréandringar.

FONDENS UTVECKLING

World xFund Allocation steg med 14,53% under
perioden 2024-01-01 till 2024-06-30.
Fondformogenheten under perioden oOkade fran
4158 MSEK till 49,69 MSEK. Netto av in- och
utfléden under perioden var 2,01 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Ménga stora, globala bolag i fonden har haft en stark
utveckling under perioden vilket gjort att fonden

Overpresterat dess jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNING

Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla
med derivatinstrument. Fonden har under perioden

inte handlat i derivatinstrument i ndgot slag eller syfte.

AKTIVITETSGRAD
Fondens index utgdrs av 50% Dow Jones Global

Index och 50% OMRX BOND ALL INDEX.

Fondens index ar relevant sett till Fondens typiska
portféljsammansattning, placeringsmandat och
riskprofil. Fondens mal ar att Overtraffa sitt
jamfaorelseindex. Investeringsprocessen resulterar i
ett aktivt val av enskilda aktier, fonder och

obligationer.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren
Fonden startade 2021. Aktiv risk (tracking error)



har uppgatt till:

2023 4,09%

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i
forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
genom att méata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de tva senaste aren. Mattet
berdknassom standardavvikelsen for skillnaden i
avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer avviker

fonden fran jamforelseindex.
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Ekonomisk oversikt

TOTAL -

FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE
FORMOGENHET VAR DE ANDELAR AVK ASTNING, %

2024-06-30 49 693 744 kr 124,8 398 202,12 14,53 4,91
2023-12-31 41578 438 kr 108,97 381 558,64 17,40 11,29
2022-12-31 41302 195 kr 92,82 444 950,63 S17A35 -13,30
2021-12-31 40 324 078 kr 112,31 359 037,72 12,31 2,13

Jamforelseindex: 50% Dow Jones Global Index 50% OMRX BOND ALL INDEX.

Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2021-06-01 — 2021-12-31.
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Balansrékning

BELOPP | SEK 2024-06-30 2023-12-31
Tillgangar
Aktier 37071478 34 842 297
Fonder 0 0
Penningmarknadsinstrument 7 442 175 3981 680
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 44 513 653 38823977
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5 366 685 2784 326
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 601 0
Summa tillgadngar 49 902 939 41 608 303
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -94 358 -29 524
Ovriga skulder -114 836 -341
Summa skulder -209 194 -29 865
Fondférmdgenhet 49 693 744 41578 438
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr ominget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens féreskrifter om

vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet hérledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1eller 2 gar attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pd marknaden etablerad vérderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjernar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2024-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VAR DEPAPPER ISIN ANTAL VAR DE, SEK ANDEL, %
AARHUSKARLSHAMN SE0011337708 _ 16 75 0,38
ABB LTD CH0012221716 - P 0,46
ADDLIFE SE0014401378 T R 0,44
ADDNODE GROUP B SE0017885767 1034 126 045 0,25
ADDTECH B SE0014781795 i e G 0,43
ALFA LAVAL SE0000695876 - P 0,60
ALPHABET INC A US02079K3059 e G e 2,21
AMAZON US0231351067 - ) 1 1,43
AMERICAN EXPRESS US0258161092 - — 1,17
APPLE US0378331005 B = 1,10
ARION BANK SE0010413567 15 GG 15 556 0,31
ARIO B SE0010468116 2574 105 585 0,21
ASML HOLDING NV NL0010273215 i 1 A G 2,42
ASTRAZENECA GB0009895292 161 267 421 0,54
ATLAS COPCO A SE0017486889 1517 302 186 0,61
AUTOLIV INC. SDB SE0021309614 171 193 230 0,39
AVANZA SE0012454072 806 207 545 0,42
AXFOOD SE0006993770 902 251 117 0,51
BALDER B SE0017832488 2 296 166 736 0,34
BEIJER REF B SE0015949748 1024 167 424 0,34
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 240 1033 972 2,08
BILIA A SE0009921588 1172 165 838 0,33
BILLERUD SE0000862997 2139 209 836 0,42
BIOARCTIC SE0010323311 303 69 326 0,14
BIOTAGE AB SE0000454746 564 91 988 0,19
BOLIDEN SE0020050417 555 188 200 0,38
BURE EQUITY SE0000195810 630 224 910 0,45
CALLIDITAS THER. SE0010441584 1000 205 600 0,41
CAMURUS SE0007692850 3676 2 205 600 4,44
CASTELLUM SE0000379190 1308 169 255 0,34
CATENA AB SE0001664707 456 240 768 0,48
COREM PROP GROUP B SE0010714287 9 484 82 938 0,17
CREADES SE0015661236 3109 237 838 0,48
DIOS FASTIGHETER AB SE0001634262 1928 166 868 0,34
DOMETIC GROUP SE0007691613 1884 126 793 0,26
ELEKTAB SE0000163628 1731 114 592 0,23
ELI LILLY CO US5324571083 227 2176 573 4,38
EMILSHUS SE0016785786 75 2745 0,01
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aifm group

EPIROC A SE0015658109 1379 291 658 0,59
EQT AB SE0012853455 667 208 904 0,42
ERICSSON B SE0000108656 3043 200 229 0,40
EVOLUTION GAMING AB SE0012673267 128 141 312 0,28
FASTPARTNER A SE0013512506 1194 84 177 0,17
FORTNOX AB SE0017161243 2 645 169 227 0,34
GETINGE B SE0000202624 953 171 588 0,35
HENNES O MAURITZ B SE0000106270 1442 241751 0,49
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 9 218 649 0,44
HEXAGON B SE0015961909 2 489 297 809 0,60
HEXPOL B SE0007074281 1478 174 404 0,35
HMS NETWORKS AB SE0009997018 390 163 956 0,33
HOLMEN B SE0011090018 702 292 874 0,59
HUSQVARNA B SE0001662230 1766 150 004 0,30
INVESTOR B SE0015811963 795 230 709 0,46
M SE0000806994 568 112 521 0,23
JP MORGAN CHASE US46625H1005 222 475 532 0,96
LAGERCRANTZ GROUP B SE0014990966 929 159 974 0,32
LATOUR INVESTMENT B SE0010100958 981 280 762 0,56
LIFCOB SE0015949201 780 226 980 0,46
LINDAB INTERNATIONAL SE0001852419 732 166 018 0,33
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 576 301 824 0,61
LUNDIN MINING CORP CA5503721063 1808 215514 0,43
LVMH FR0000121014 29 234 933 0,47
MEDICOVER SE0009778848 674 128 330 0,26
MERCADOLIBRE INC US58733R1023 33 574 346 1,16
META PLATFORMS INC US30303M1027 163 870 411 NS
MICROSOFT US5949181045 236 1117 088 2,25
MILLICOM INTERNA.SDB SE0001174970 1196 308 568 0,62
MTG B SE0018012494 2074 177 120 0,36
MUNTERS GROUP SE0009806607 645 128 871 0,26
MYCRONIC AB SE0000375115 282 115 225 0,23
NCAB GROUP AB SE0017160773 2194 182 102 0,37
NCCB SE0000117970 2107 289 712 0,58
NEW WAVE GROUP B SE0020356970 1072 117 384 0,24
NOLATO SE0015962477 2732 157 090 0,32
NORDEA FI14000297767 3953 498 473 1,00
NORDNET B SE0015192067 963 213 208 0,43
NOVO NORDISK B DK0062498333 1557 2381929 4,79
NP3 FASTIGHETER SE0006342333 603 154 971 0,31
NVIDIA CORP US67066G1040 1720 2 250 363 4,53
NYFOSA SE0011426428 1223 125602 0,25
PALO ALTO NETWORKS US6974351057 397 1425 343 2,87
PANDOX AB SE0007100359 843 159 327 0,32
SANDVIK SE0000667891 701 148 892 0,30
SBB B SE0009554454 18 676 100 720 0,20
SCA SV CELLULOSA B SE0000112724 1589 248 758 0,50
SEB A SE0000148884 2 264 354 316 0,71
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aifm group

SECTRA B SE0020539310 470 113 834 0,23
SECURITAS B SE0000163594 2 600 273520 0,55
SKANSKA B SE0000113250 1059 202 057 0,41
SKF B SE0000108227 924 196 627 0,40
SSAB SVENSKT STAL B SE0000120669 2618 150 692 0,30
STORA ENSO R SEK FI0009007611 1234 178 683 0,36
SV. HANDELSBANKEN A SE0007100599 2161 218 153 0,44
SWECO B SE0014960373 1219 177 243 0,36
SWEDBANK AB A SE0000242455 1035 225734 0,45
SYSTEMAIR SE0016609499 1314 103 280 0,21
TELE2 B SE0005190238 3218 343 361 0,69
TELIASONERA SE0000667925 10 978 312 105 0,63
THULE GROUP AB SE0006422390 461 128 158 0,26
TRATON SE DEOOOTRATON? 246 85 854 0,17
TRELLEBORG B SE0000114837 419 172 796 0,35
TROAX GROUP SE0012729366 436 103 332 0,21
VOLVO B SE0000115446 1906 516 717 1,04
WALLENSTAM B SE0017780133 3415 171 945 0,35
WIHLBORG FASTIGHETER SE0018012635 1863 182 388 0,37
AF POYRY B SE0005999836 663 125970 0,25
SUMMA KATEGORI 1 36 368 422 73,19
SWTB 0 09/18/24 CORP SE0020847325 7500 000 7442 175 14,98
SUMMA KATEGORI 2 7442 175 14,98
YUBICO SE0015657788 3104 703 056 1,41
SUMMA KATEGORI 3 703 056 1,41
SUMMA VARDEPAPPER 44 513 653 89,58
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5180091 10,42
FONDFORMOGENHET 49 693 744 100,00
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &rupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepappersom arféremal for regelbunden handelvid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som arforemalforregelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepappersom inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepappersom inom ett &rfran emissionen avses bli foremal for regelounden handel vid

ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

Ej utbetald inlésen -114 836 -341
Summa dvriga skulder -114 836 -341

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2024-01-01 - 2024-06-30 2023-01-01 - 2023-12-31

Fondférmdgenhet vid arets borjan 41 578 438 41 302 195
Andelsutgivning 6 419 320 12 237 600
Andelsinlosen -4 405 429 -17 885 091
Periodens resultat enligt resultatrakning 6 101 402 5923734
Fondférmogenheten vid periodens slut 49 693 744 41578 438
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Signaturer

Kalmar2024-08-30

Johan Bjérkholm
Verkstéllande direktor
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