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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Nowo Fund Management AB, 556733-2860, far hdrmed avge
halvarsredogorelse for perioden 2026-01-01 - 2026-06-30 avseende Meta Space Fund, 515602-9950.

Forvaltare: Rutger Selin
Fondbolag: Nowo Fund Management AB
Startdatum: 2018-06-08

Basvaluta: SEK
Andelsklasser 6ppna for handel: A, B
Jamforelseindex: Dow Jones Index

Allmént om verksamheten

Nowo Fund Management AB erhdll tillstand att bedriva fondbo-
lagsverksamhet enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder den
18 februari 2022. Nowo Fund Management AB forvaltar sedan 1
april 2022 Nowo Global Fund och den 15 april 2026 6vertog Nowo
Fund Management AB forvaltningen av Meta Space Fund.

Viasentliga handelser under aret

Den 15 april flyttades forvaltningen av fonden fran AIFM Capital
AB / ACE fonder AB till Nowo Fund Management AB. | samband
med bytet utsags Rutger Selin som forvaltare av fonden och
Swedbank AB kontrakterades som forvaringsinstitut.

Fondens placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som gor globala place-
ringar i aktier och i aktierelaterade Gverlatbara vardepapper med
inriktning mot teknikbolag vars verksamhet, produkter och/eller
tjanster kdnnetecknas av ett hogt teknikinnehall och som fokuse-
rar pa framtida av forvaltaren identifierade faktiska eller potenti-
ella trender.

Att Fonden &r aktivt forvaltad innebar att Fonden inte foljer nagot
index utan investeringar baseras pa Bolagets analyser. Malsétt-
ningen ar att Fonden 6ver en rullande femarsperiod ska évertraffa
sitt jamforelseindex. Fondens jamférelseindex bestar av Dow Jo-
nes Global Index. Fonden &r en s.k. artikel 8 fond vilket &r en hall-
barhetsklassificering som innebér att férvaltningen ska ta hdnsyn
till miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Fondens utveckling under perioden
MetaSpace Fund andelsklass A utveckling under 2026- 01-01 till
2026-06-30 var +49,86%, andelsklass B steg med 50,31%.

Fondens utvekling, forvaltat kapital

Fondférmogenheten 6kade under perioden fran 265,97 MSEK till
997,89 MSEK. Netto av in- och utfloden under perioden var 615,75
MSEK.

Fondens innehav

For narvarande analyseras 6ver 150 bolag och fonden innehar
vanligtvis positioner i drygt 50 bolag. Genom aktiv diversifiering
och ett relativt stort antal vardepapper minskas risken for koncen-
tration till ett enskilt land eller enskild bransch. Fonden har en kon-
centration av aktier fran olika branscher men inom tekniksektorn.

Under arets forsta halvar har vi utvecklat och forfinat forvalt-
ningsprocessen genom mindre justeringar av vara analys- och ur-
valsmodeller. Syftet &r att ytterligare starka fondens mojligheter
att generera en attraktiv riskjusterad avkastning dver tid.

FONDENS 5 STORSTA INNEHAV

Vardepapper Varde SEK % NAV
MICRON TECHNO-

LOGY INC 49715 345 5,0%
NVIDIA CORP 47 446 806 4,8%
PLANET LABS PBC 45 468 767 4,6%
ROCKET LAB CORP 44 272 639 4,4%
ORACLE CORP 43970 665 4,4%
MARKNADENS UTVECKLING

Meta Space Fund utvecklades starkt under det forsta halvaret
2026 i en marknadsmiljo som praglades av 6kat intresse for struk-
turella tillvaxtteman, teknologisk innovation och forsvarsrelatera-
de investeringar. Under perioden fortsatte den globala rymdsek-
torn att attrahera kapital genom en kombination av accelererande
kommersiell aktivitet, 6kade forsvarsbudgetar och ett vaxande
behov av satellitbaserad infrastruktur.

Efter en volatil inledning pa aret aterhdamtade sig aktiemarkna-
derna kraftigt under andra kvartalet. Utvecklingen drevs i stor
utstrackning av teknik- och innovationsbolag, samtidigt som in-
vesterarnas fokus breddades fran de storsta teknikjattarna till
mindre och medelstora bolag med exponering mot langsiktiga
tillvaxtmarknader. Detta skapade ett gynnsamt klimat for flera av
fondens innehav inom rymdteknologi, satellitkommunikation, for-
svarssystem och avancerad industriell teknologi.

Efterfragan pa satellitbaserade tjanster kade inom omraden sa-
som kommunikation, jordobservation, navigering och sakerhet
och samtidigt fortsatte bade offentliga och privata aktérer att
investera betydande resurser i ny rymdinfrastruktur, uppskjut-
ningskapacitet och nasta generations satellitsystem. Den 6kade
betydelsen av rymden som en strategisk resurs har ocksa for-
starkts av den geopolitiska utvecklingen och ett vdaxande fokus
pa nationell sdkerhet.

Forsvarsrelaterade investeringar var fortsatt en viktig drivkraft for
sektorn. Flera lander aviserade ytterligare satsningar pa forsvars-
formaga och sadkerhetsrelaterad teknologi, vilket gynnade bolag
verksamma inom satellitovervakning, kommunikationssystem
och rymdbaserade forsvarsldsningar. Gransdragningen mellan
traditionell forsvarsindustri och rymdteknologi fortsatte darmed
att minska, vilket skapar nya affarsmojligheter for manga av fon-
dens innehav.
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Aven utvecklingen inom artificiell intelligens och datainfrastruk-
tur bidrog positivt till rymdsektorn. Modern satellitteknologi gene-
rerar stora mangder data somii allt storre utstrackning analyseras
med hjalp av Al-baserade |6sningar. Kombinationen av rymdba-
serad datainsamling, avancerad analys och 6kande digitalisering
skapar ett attraktivt ekosystem dér flera av fondens portféljbolag
ar vél positionerade. Samtidigt kvarstar osakerhetsfaktorer i den
globala ekonomin.

Trots kvarstaende stod fran starka bolagsrapporter och fortsatt
betydande investeringar inom Al, férsvar och rymdteknologi blev
investerarna under slutet av perioden mer selektiva. Fragor kring
varderingar, framtida vinsttillvaxt och avkastningen pa de stora
Al-relaterade investeringarna bidrog till 6kad volatilitet inom delar
av tekniksektorn. Geopolitiska spanningar och osakerhet kring
rantornas utveckling bidrog ocksa till en nagot férsiktigare risk-
aptit mot slutet av halvaret.

RISKER

Under perioden har fonden varit exponerad mot foljande risker.
Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och aktierisk.
Med marknadsrisk menas att hela marknaden for ett tillgéngs-
slag paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser, och att
priser och vérden for tillgdngar pa den marknaden darigenom
kommer att paverkas.

Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan av-
vecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens
férmaga att omsétta stora tillgangsposter utan att priset pa till-
gangen paverkas. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk menas risken att
fonden sjunker i vdrde som ett resultat av fallande aktiemarknad.
Med valutarisk avses att vardet pa en investering kan paverkas
av andrade valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att kanna till vid
sparande i fonder som placerar i andra lander.

Forandring av fondformogenhet

Meta Space Funds formdgenhet uppgick vid periodens slut till
997 891 775 SEK, att jdmfora med 265 997 322 SEK per 2025-
12-31.

Andelsutgivningen uppgick till 1 146 665 897 SEK, medan andels-
inlosen uppgick till = 530 915 351 SEK.

ANDELSKLASSER

Fonden har tva 6ppna andelsklasser, A och B. Andelsklass A er-
bjuds via samarbetspartners och plattformar och andelsklass B
till férsakringsbolag. Ovriga andelsklasser &r fér narvarande inte
oppna for handel. De olika andelsklasserna skiljer sig at vad galler
avgifter, inlosen samt sarskilda villkor for distribution. Andelarna
i en andelsklass medfor lika rétt till den egendom som ingar i fon-
den. Mer information om fondens andelsklasser finns i informa-
tionsbroschyren.

Riskklass
Fondens riskklass &r 5 pa den sjugradiga skalan. Respektive risk-
klass redovisas i respektive faktablad (PRIIP).
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EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Total Jamforelse-
Andelsklass A formogenhet, kr Andelsvarde Antal andelar avkastning, % index, % Aktiv risk
2026-06-30 949 498 658 469,79 2021110,44 49,86 11,57 23,1
2025-12-31 233753011 313,46 745715,21 20,22 0,6 20,07
2024-12-31 96 815 538 260,74 371311,29 37,32 26,03 20,01
2023-12-31 63519167 189,88 334 524,47 38,75 153 8,31
2022-12-31 41519 027 136,85 303 389,22 -33,29 -7,59 16,4
2021-12-31 90 720 690 205,13 442 260,93 23,06 28,2 16,76
2020-12-31 52 410 505 166,69 314 422,30 48,74 0,26 19,44

Jamforelseindex: Dow Jones Index. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa dagsdata och avser de senaste 24 manaderna. Fonden har sedan start inte lamnat nagon
utdelning.
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RESULTATRAKNING

2026-01-01-
Belopp i kr 2026-06-30
Intakter och vardeforandring
Vardefdrandring pa dverlatbara vérde-
papper 82774 495
Vardeforandring penningmarknads-
instrument 9279
Vardeférandring pa fondandelar -764 982
Réanteintakter 51574
Utdelningar 437 110
Valutakursvinster
och-forluster netto 39 642 322
Ovriga intakter 13178
Summa intdkter och
vardeforandring 122 162 975
Kostnader
Forvaltningskostnader -4264 488
Réntekostnader -562
Ovriga kostnader -1623 967
Summa kostnader -5999 068
Arets resultat 116 163 908
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BALANSRAKNING

Belopp i kr Not 2026-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 983292 322
Andra instrument med positivt varde 45 148 926
Fondandelar 9 808 360

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde 1041 419 362
Summa tillgangar 1041 419 362
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 1 1849 106
Ovriga skulder 2 41 678 482
Summa skulder 43 527 587
Fondformogenhet 3] 997 891 775
Poster inom linjen 2 inga

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har uppréttats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 samt
foljer Fondbolagens férenings rekommendationer. Halvarsredogérelsen har inte varit foremal for granskning av extern revisor.

Varderingsregler
De finansiella instrument som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska védrderas med senaste betalkurs pa balansdagen om den inte &r en
handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pé en aktiv marknad ska marknadsvérdet harledas av information fran liknande transak-
tioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa marknaden etablerad

varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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NOTER

Not 1 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2026-06-30
Ovriga 41 678 482
Summa 41 678 482
Not 2 Ovriga skulder 2026-06-30
Skuld for ej likviderade uttag ur fonden 41 678 482
Summa 41 678 482

2026-01-01-
Not 3 Forandring av fondformogenhet 2026-06-30
Fondférmogenhet vid arets borjan 265977 322

Andelsutgivning

1146 665 897

Andelsinlosen -530 915 351
Periodens resultat enligt resultatrékning 116 163 907
Summa 997 897 775
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NOT 4 FINANSIELLA INSTRUMENT

Innehav och positioner i finansiella instrument per 2026-06-30

Vardepapper Antal Valuta Marknadsvarde Andel %
MICRON TECHNOLOGY INC 4,45 usb 49,715,345 05.38
NVIDIA CORP 24,5 usb 47,446,806 05.16
PLANET LABS PBC 141,8 usbD 45,468,767 04.56
ROCKET LAB CORP 45 usD 44,272,639 04.44
ORACLE CORP 31 usb 43,970,665 04.41
JD.COM INC-ADR 175 usb 43,157,173 04.33
INTUIT 17 usbD 42,944,242 04.30
AAC CLYDE SPACE AB 308,345 SEK 40,393,195 04.05
ERICSSON LM B SHS 365 SEK 39,474,750 04.36
BLACKSKY TECHNOLOGY INC 141 usbD 38,102,199 04.22
AIXTRON SE 65,376 EUR 38,066,672 04.22
BEAMMWAVE AB B 2,228,981 SEK 32,855,180 03.29
COHERENT CORP 8 usb 30,543,548 03.06
STMICROELECTRONICS NV-NY SHS 39,248 usbD 28,448,336 03.25
SPACE EXPLORATION TECHN A 17 usbD 28,112,848 03.22
SIDUS SPACE INC-CL A 950 usD 25,837,200 02.59
GILAT SATELLITE NETWORKS LTD 192,937 usb 24,854,732 02.49
SUPER MICRO COMPUTER INC 80 usbD 22,710,023 02.28
ARLO TECHNOLOGIES INC 161,507 usD 21,071,563 02.11
AMAZON COM INC 8,8 usD 20,299,957 02.03
SPIRE GLOBAL INC 110,894 usb 19,963,492 02.00
INFLEQTION INC 150 usbD 19,337,975 02.34
LIME TECHNOLOGIES AB 97,443 SEK 19,293,714 02.33
RIGETTI COMPUTING INC 94 USD 17,577,232 02.16
AST SPACEMOBILE INC 20 usbD 17,200,926 02.12
REDWIRE CORP 1394 usD 16,500,790 02.05
D-WAVE QUANTUM INC 70 usD 16,253,384 02.03
LEIDOS HOLDINGS INC 15,86 usb 15,806,271 01.58
OBDUCAT AB-B SHS 28,428,571 SEK 15,067,143 01.51
INTEL CORP 10 usbD 13,514,322 01.35
IONQ INC 24,5 usD 12,629,401 01.27
QUANTUM COMPUTING INC 131 usD 12,298,681 01.23
PROCURE SPACE ETF 20 usbD 9,808,360 01.38
PTC INC 8,555 usbD 9,407,020 01.34
MDA SPACE LTD 22 USD 8,789,778 01.28
CLAVISTER AB 1,716,216 SEK 8,426,621 01.24
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AMS-OSRAM AG 40 CHF 8,374,919 01.24
COGENT COM. GROUP 60,099 usb 8,073,693 01.21
TRIMBLE INC 15,515 usb 7,685,419 01.17
IMMERSION CORPORATION 105,442 usbD 6,909,042 01.09
TECOGEN INC/WALTHAM MA 115,161 usbD 5,818,238 00.58
HIMAX TECHNOLOGIES INC-ADR 20 usD 2,969,415 00.30
SMART EYE AB 30 SEK 2,817,000 00.28
BYHMGARD AB 7,751,091 SEK 2,216,812 00.22
PROCEPT BIOROBOTICS CORP 10 usD 2,185,443 00.22
DASSAULT SYSTEMES SE 10 EUR 1,971,340 00.20
REMEDY ENTERTAINMENT OYJ 10 EUR 1,604,515 00.16
SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB 38,673 SEK 1,227,481 00.12
SAFESTATE GROUP AB 25 SEK 598,75 00.06
BEYOND FRAMES AB 189,679 SEK 462,817 00.05
WYLD NETWORKS AB 630 SEK 302,4 00.03
BEAMMWAVE AB-BTA 18,1 SEK 262,45 00.03
Trade Settlement Receivable SEK 45,148,926 04.52
SWS SEK 2,512,423 00.25
SWS usb 444,391 00.05
SWS EUR 116,767 00.01
SWS CHF 90,672 00.01
SWS GBP 966 00.00
SWS NOK 4,535 00.00
Management Fee Payable SEK -1,849,106 -00.19.00
Trade Settlement Payable SEK -19,860,825 -02.39.00
Payable for Redemptions SEK -21,817,657 -02.19.00
Summa SEK 997 891 775 100%
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1.

2.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.
Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.
Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.
Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.
Ovriga finansiella instrument.

UNDERSKRIFTER

Stockholm den 2025-08-27

/ j v

Rutger Selin
Verkstéllande direktor
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Nowo Fund Management AB

Adress: Artillerigatan 42

114 45 Stockholm

Internet: nowofundmanagement.se

E-post: operations@nowofundmanagement.se
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Om Nowo Fund Management AB och Nowonomics AB (publ) :
Nowonomics AB, Nowo, ar en digital sparplattform med verksamhet i Sverige. Nowo Fund Management AB &r ett heldgt
dotterbolag till Nowonomics AB (publ). Koncernens ledning, forvaltning, projektledning och marknadsféringsavdelning ar
baserad i Stockholm. Nowo grundades 2015.

Nowo Fund Management AB star under tillsyn av Finansinspektionen och bedriver fondverksamhet samt verksamhet som
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Darutover tar Nowo Fund Management AB emot medel med redovisningsskyl-
dighet for att kunna fora investeringssparkonto enligt lagen (2011:1268) om investeringssparkonto. Vi har bedrivit fondverk-

samhet sedan 2007. K



